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Teckningsperiod 13 — 27 februari 2026

INFORMATION OM EMITTENTEN

Iconovo AB (”lconovo” eller ”"Bolaget”) ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolagets
organisationsnummer ar 556938-0156 och Bolagets LEl-kod &r 549300CH7SEE52V2WD15. Bolagets
hemsida dr www.iconovo.se.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen  for  Iconovo dr ansvarig for innehdllet i detta informationsdokument
("Informationsdokumentet”). Enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den informationen som ges i
Informationsdokumentet med sakforhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebérd har
utelamnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG (”Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har utformats i enlighet med kraven i
Bilaga IX i Prospektférordningen och utgor saledes inte ett prospekt i den mening som avses i
Prospektférordningen. Finansinspektionen, som nationellt behorig myndighet, har varken granskat eller
godkant Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i Bolaget. For detta Informationsdokument och erbjudandet som beskrivs hari
gdller svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsdokumentet och diarmed sammanhdngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta
instans.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHETEN OCH SKYLDIGHETEN ATT OFFENTLIGGORA
INFORMATION

Styrelsen for Iconovo intygar att Bolaget fortlépande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldighet att offentliggora information under hela den period da aktierna har varit upptagna till handel,
inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i féorekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
forekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Obligatorisk I6pande information som Bolaget
offentliggdr i enlighet med sina skyldigheter, samt det senaste prospektet som Bolaget har offentliggjort,
finns tillgdngligt och kan erhallas fran Bolagets hemsida, www.iconovo.se.

UTTALANDE OM UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE AV INSIDERINFORMATION

Styrelsen bekraftar att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet till allmanheten inte har beslutat om nagot
uppskjutet offentliggérande av insiderinformation i enlighet med Europarlamentets och radets férordning
(EU) nr 596/2014.


http://www.iconovo.se/
http://www.iconovo.se/

BAKGRUND OCH MOTIV SAMT ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Extra bolagsstimma i Bolaget godkdnde den 15 december 2025 styrelsens beslut fran den 25 november
2025 om en nyemission av hogst 21 371 536 aktier, motsvarande en emissionslikvid om cirka 24,6 MSEK,
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare ("Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet”). Den extra
bolagsstamman den 15 december 2025 godkande dven styrelsens beslut fran den 25 november 2025 om
en riktad emission av aktier till Bolagets tva befintliga huvudagare, Farna Invest AB och FSG Fund Il AB,
vilken genomfordes i januari 2026 (den ”Riktade Emissionen”).

Iconovo utvecklar kompletta inhalationsprodukter baserade pa fem egenutvecklade inhalatorplattformar.
Produkterna utvecklas antingen proaktivt internt eller genom att Iconovo anvander sin expertis inom
inhalation for att bista lakemedelsforetag i utvecklingen av torrpulverinhalationsprodukter (DP1). Malet ar
alltid att ingd licensavtal for att fa tillgang till 16nsamma intaktsstrommar via royalties eller
vinstdelningsavtal.

Under aren har Bolaget utvecklat tva stora och komplexa produkter helt internt: en generisk version av
Symbicort i ICOres-inhalatorn och generiska versioner av Ellipta-portféljen i ICOpre-inhalatorn (marknaden
for Symbicort omsatter arligen cirka 3 miljarder USD och marknaden for Ellipta omsétter arligen mer an 6
miljarder USD per dagen for detta Informationsdokument). Utvecklingen av dessa produkter omfattar bade
inhalatorer och pulverformuleringar.

For att forbereda Bolaget pa basta majliga satt i forhallande till framtida licensieringsdiskussioner har
styrelsen i lconovo beslutat om Foretradesemissionen for att stodja utvecklingen av kdrnprojekten (ICOpre,
ICOres och intranasalt semaglutid).

Vid full teckning i Foretrddesmissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 24,6 MSEK fore
emissionskostnader. Hartill har Bolaget genomfort den Riktade Emissionen genom vilken Bolaget tillforts
cirka 25 MSEK, fore emissionskostnader. Den totala likviden fran Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen uppgar darmed till cirka 49,6 MSEK. Kostnaderna relaterade till Féretradesemissionen och den
Riktade Emissionen berdknas vid full teckning uppga till hogst cirka 2,0 MSEK, varav cirka 0,6 MSEK &r
hanforligt till garantiersattning. Den forvantade nettolikviden berdknas saledes uppga till cirka 47,6 MSEK.
Baserat pa forhallandena per dagen foér Informationsdokumentet forvantas nettolikviden fran
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen sdkerstalla tillrackligt med rorelsekapital for Bolagets
verksamhet atminstone till och med mars 2027, baserat pa Bolagets budget for 2026. Nettolikviden avses
anvandas till féljande omraden, listade i prioritetsordning (andel av nettolikviden inom parentes):

1. Projekt- och utlicensieringsaktiviteter for ICOpre for att uppna separata eller kombinerade
licensavtal for USA, EU, och Asien for den generiska Ellipta-portféljen samt aktiviteter for att stodja
och ge radgivning till Amneal i utvecklingen av en budesonid/formoterol-produkt i ICOres, med
malet att skala upp och genomfora en avgérande farmakokinetisk prévning (cirka 80 procent),

2. Vidareutveckling av projektet for intranasal semaglutid fram till preklinisk proof-of-concept, dvs.
en fas innan kliniska prévningar pa manniskor inleds. Avsikten ar att licensiera ut produkten, vilket
mojliggor fortsatt utveckling av ett Iakemedelsféretag medan Iconovo erhaller milstolpsbetalningar
(cirka 20 procent).

RISKFAKTORER

En investering i lconovo ar forenad med risker. De riskfaktorer som anges nedan ar begransade till sddana
risker som Iconovo per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet bedémer vasentliga och
specifika for Iconovo.



Utebliven eller férsenad kommersialisering

Iconovo utvecklar kompletta inhalationslakemedel med pulver i egenutvecklade inhalatorer. Produkterna
utlicensieras till internationella lakemedelsforetag, dar de langst framskridna projekten &r generiska
versioner av astma- och KOL-lakemedlet Symbicort i ICOres-inhalatorn med férvantad ansékan om
marknadsgodkdnnande under 2027/2028. For ett annat av Bolagets projekt, ICOpre, férbereds for
patentutgangen for miljardprodukterna i Ellipta® portféljen. De forsta produkterna i denna portfolj borjar
forlora patentskyddet ar 2027. Intdktsstrommarna fran Iconovos kundsamarbeten bestar av licensintakter
som initiala betalningar for tillgang till Bolagets teknologi, utvecklingsintédkter och milstolpsbaserade
ersattningar under sjdlva utvecklingsarbetet, samt royalties eller forsdljning av inhalatorer nar produkter
lanserats.

Iconovos forsaljning paverkas till stor del av investeringsviljan hos Bolagets kunder. Investeringsviljan inom
inhalationsprodukter paverkas av ett flertal faktorer, sasom konjunkturlage och politiska beslut, och det
finns en risk att bristande investeringsvilja kan leda till begransad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets produkter.

Bolaget kan for narvarande inte uppvisa l6nsamhet pd helarsbasis, och det kan darfér vara svart att
utvardera Bolagets framtida potential och intdkter. Det innebar ocksa att det finns en risk att framtida
intdkter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket i sin tur skulle medféra en negativ effekt pa Bolagets
intjaningsférmaga och I6nsamhet.

Iconovo beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.
Teknologisk utveckling och konkurrens

Marknaden for inhalerbar medicin paverkas i viss grad av teknikutvecklingen. Forseningar i Bolagets
utvecklingsarbete eller oférmaga att folja med i den tekniska utvecklingen kan saledes medféra minskad
eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget. Det finns ett fatal bolag som har kompetens att utveckla
kompletta generiska inhalationsprodukter med bade inhalator och inhalationspulver. Hit raknas exempelvis
Sandoz, Teva och Lupin som dock framst utvecklar produkter for forsiljning i egen regi. Ovrig konkurrens
inom generikaomradet kommer fran bland annat Vectura, som dgs av Molex, och mindre bolag som Merxin.
Bolagets konkurrenter kan alltsd vara saval stora multinationella foretag som mindre forskningsbolag.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med néarliggande omraden bestamma
sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade.

Bolagets konkurrensformaga ar beroende av en rad olika faktorer, sdsom Bolagets formaga att genomfora
sina strategier pa ett I6nsamt satt, anstédlla och bibehalla kompetent personal samt utveckla och inga
samarbeten med relevanta samarbetspartners. Dartill kan det inte uteslutas att konkurrenter har, eller
kommer att fa tillgang till, vasentligt storre ekonomiska, tekniska och personella resurser dn Iconovo, och
darfor har battre forutsattningar inom till exempel forskning och utveckling eller i relationer till
tillstandsgivande myndigheter. Det finns darfor en risk att konkurrenter till Iconovo kan utveckla produkter
snabbare dn Iconovo. Bolagets konkurrenter kan dven ha tillgang till stérre kapacitet for tillverkning,
marknadsfoéring och distribution an Iconovo. Om Iconovo inte formar att effektivt konkurrera pa marknaden
skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Iconovo beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.
Bolaget dr beroende av samarbetspartners och leverantérer

Iconovo ar beroende av samarbeten med leverantorer, partners och tillverkare. Bland annat har Iconovo
etablerat flera samarbetsavtal med forskande lakemedelsbolag kring utvecklingen av helt nya behandlingar.
Darutover har Bolaget avtal med ett antal leverantorer av, for Bolaget, verksamhetskritiska produkter.

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare och samarbetspartners valjer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte uppfyller sina



ataganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pa fér Bolaget fordelaktiga villkor. Vidare finns det ingen
garanti for att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget eller relevanta myndigheter staller. Det finns vidare risk att Bolaget inte lyckas inga
partnerskap eller samarbeten Gver huvud taget, eller inte lyckas inga samarbeten pa fér Bolaget
fordelaktiga villkor, nar behov finns. Darutover har mindre samarbetspartners i radande finansiell miljo
okad risk for att hamna i finansiella problem och stélla in betalningarna. En féljd darav kan bli uteblivna
betalningar och kunder som likvideras eller férsitts i konkurs. Aven om Bolaget har etablerat strikta rutiner
innehallandes bland annat en hog grad av forbetalning, samt rutiner fér hur sena betalningar ska hanteras,
t.ex. med betalningspaminnelser och eskalering till Kronofogdemyndigheten, finns det en risk att Bolaget
till foljd av betalningsférseningar och -instéllelser kan drabbas av oférutsedda forluster. For det fall nagon
av ovan risker skulle intraffa bedémer Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet i form av férseningar vad géller leverans av produkter, utebliven kommersialisering, kund- och
leverantorsforluster, och dartill extra kostnader for Bolaget vilket kan leda till begrdnsade eller uteblivna
intakter.

Iconovo bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag.
Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

Iconovo ar i hog grad beroende av Bolagets styrelseledamdéter, ledande befattningshavare och ovriga
nyckelpersoner. Om nagon eller flera av dessa valjer att Idmna Bolaget skulle det kunna férsena eller orsaka
avbrott i utvecklingsprojekt, utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets produkter. Det ar dven
avgorande for Iconovos framtida utveckling att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Det
rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av Iconovos
konkurrenter har avsevart storre finansiella resurser an Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personal
inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa ofordelaktiga villkor. Pa grund av storleken pa
organisationen och att know-how kring produkterna ar knutna till ett fatal personer bedémer Bolaget att
om lIconovo inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den
utstrackning och pa de villkor som behdvs, skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets omsattning,
intjaningsformaga och resultat.

Iconovo beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.
Risker relaterade till immateriella rittigheter

Bolaget innehar ett antal godkdnda patent for samtliga fardigutvecklade produktkategorier — ICOone®,
ICOpre®, ICOcap® och ICOres®. Patentskyddet bedéms utgdra en av Iconovos storsta fordelar gentemot
konkurrenterna. Patentansokningar ger skydd for en uppfinning under dess giltighetstid, men det finns en
risk for att de patentansdkningar som lamnats in nu eller i framtiden inte kommer att beviljas eller att det
framtida patentskyddet som erhalls inte ger ett tillrackligt skydd mot konkurrenterna.

Det finns en risk att Iconovo kommer att utveckla produkter som inte kan patenteras, att beviljade patent
inte kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade patent inte kommer att utgéra tillrackligt skydd for
Iconovos rattigheter. Det finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medféra en
konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna kringga Bolagets patent.
Det foreligger dven en risk for att det finns sedan tidigare beviljade patent som har féretrade framfor
Iconovos patentskydd. Om sa skulle vara fallet kan innehavaren till ett sddant patent komma att hindra
Iconovos exploatering av berdrda produkter, trots att Iconovo innehar egna patentskydd for dessa. Vidare
kan invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot patent som beviljats Iconovo komma att goras efter
patentens godkannande. Dartill foreligger det risk for att Iconovos konkurrenter anséker om patent pa
teknologi som Bolaget redan gjort ansprak pa eller annars gor intrang i Iconovos patentrattigheter. | sddana
situationer kan Bolaget bli tvunget att delta i legala processer for att avgora ratten till teknologin.
Kostnaderna for sadana processer ar ofta avsevarda, och Bolaget kan komma att férlora processerna, vilket
skulle kunna leda till att skyddet for nagon eller samtliga av Iconovos produkter upphor eller att Iconovo



behover betala betydande skadestand. Om Bolaget i sin forskning och utveckling utnyttjar metoder som &r
patenterade eller patentsokta av tredje part skulle innehavare av dessa patent kunna havda att Iconovo gor
patentintrang. En tredje parts patent eller patentansékan skulle dven kunna hindra nagon av Iconovos
kommande licenstagare att fritt anvdanda en licensierad produkt. Om ovan risker skulle materialiseras skulle
det forsvara eller forhindra fortsatt utveckling av Bolagets produkter, férsamra Bolagets konkurrenskraft
och darmed mojligheten att generera intdkter.

Iconovo bedoémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som Iag.
Risker relaterade till myndighetstillstand

For att Iconovo fortsatt ska kunna bedriva eller andra omfattningen av prekliniska och kliniska studier
avseende dess produkter i olika lander kravs tillstand av olika nationella och Gverstatliga myndigheter, och
verksamheten &r saledes beroende av att Bolagets produkter godkdnns av relevanta myndigheter.
Huvudmarknaderna foér Bolagets produkter &r bland annat USA och EU, och de relevanta
tillsynsmyndigheterna ar darmed den amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Eng. U.S. Food
and Drug Administration) och den europeiska ldkemedelsmyndigheten (Eng. European Medicines Agency).

Det finns en risk att Iconovo inte kommer kunna erhalla eller fornya sadana tillstand i den omfattningen
som Iconovo planerat eller i framtiden kommer planera for. Vidare finns det en risk att tillstandsprévningar
och processer blir mer kostsamma och tidskravande an planerat. Om Bolaget inte kan erhalla eller férnya
tillstand i den grad det onskar kan det forsvara utvecklingen av nya projekt och produkter, samt oka
Iconovos kostnader vilket vidare kan komma att paverka Bolagets intjdningsférmaga. Aven efter erhallande
av myndighetstillstand ar Bolaget och dess samarbetspartners skyldiga att uppfylla myndighetskrav,
déribland regulatoriska granskningar och tillsyn 6ver marknadsféring och sdkerhetsrapportering eller
policyer. Vidare ar ett erhallet myndighetstillstand av Bolagets produkter i en jurisdiktion inte nagon garanti
for ett myndighetsgodkannande i nagon annan jurisdiktion. For det fall Bolaget och dess samarbetspartners,
inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta myndighetskrav eller de specifika indikationer och villkor
for vilka myndighetstillstand har beviljats, kan Bolaget bli foremal for boter, aterkallande av produkter,
aterkallande av regulatoriska tillstand eller godkdannanden, andra operativa begransningar eller
straffrattsliga pafoljder. Om Bolaget inte skulle erhalla erforderliga tillstand eller regulatoriska
godkannanden, eller om regulatoriska godkdannanden och tillstand skulle aterkallas, skulle det medfora
negativa effekter pa Bolagets mojligheter att bedriva forsaljning och marknadsféring av Bolagets produkter,
vilket i sin tur skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Iconovo beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som lag.
Risker relaterade till produktansvar och férsékringsskydd

Eftersom Iconovo bedriver utveckling av inhalationsldakemedel och medicintekniska produkter ar Bolaget
utsatt for risker forknippade med produktansvar. Bristande kvalitet i och/eller utformning av Bolagets
levererade produkter och/eller manual/anvisningar/instruktioner som leder till att patienter drabbas av
ofdérutsedda biverkningar eller annan skada till féljd av anvandning av Bolagets produkter, kan medfora att
skadestandsansprak riktas mot Bolaget. Det finns en risk att Bolagets férsakringar inte tacker eventuella
skadestandsansprak vid handelser av skador orsakade av Bolagets produkter, exempelvis om ett
produktansvarskrav gar utover forsakringsskyddet eller om skadestandskravet O&verstiger
forsakringsbeloppet, eller att Bolaget inte kan erhalla eller bibehalla sddant forsakringsskydd pa fér Iconovo
acceptabla villkor, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess
verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Iconovo beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som lag.



Risker relaterade till finansieringsbehov

Iconovo har historiskt redovisat forlust och det finns en risk att Bolaget framgent forblir olonsamt och
behover soka ytterligare finansiering. Styrelsen goér bedémningen att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande tolv manaderna rdknat fran dateringen av
Informationsdokumentet. For att tillféora rorelsekapital genomfor Bolaget Foéretrddesemissionen (i
kombination med den genomférda Riktade Emissionen), vilka, baserat pa férhallandena per dagen for
Informationsdokumentet, forvantas tillféra Bolaget tillrackliga medel for att sdkerstélla tillrackligt med
rorelsekapital for Bolagets verksamhet atminstone till och med mars 2027, baserat pa Bolagets budget for
2026.

Iconovo har sedan starten redovisat begransade intdkter och saledes forlust. Det finns en risk att Bolaget i
framtiden inte kommer att generera tillrdckligt med intédkter for att finansiera sin verksamhet. Det kan bero
pa flera omstandigheter varav vissa ligger utanfor Bolagets kontroll. Om Bolaget framgent inte redovisar
vinst kan ytterligare extern finansiering komma att s6kas fran befintliga aktiedgare, tredje parter och/eller
genom andra finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs eller
att kapital enbart kan anskaffas pa villkor som inte ar kommersiellt acceptabla fér Iconovo. Det finns dven
risk att eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor som begransar Bolagets flexibilitet och Bolagets
framtida kapitalbehov kan visa sig avvika fran ledningens berakningar. Vidare kan marknadsforhallandena,
den allméanna tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg och osdkerhet eller stérningar pa kapital-
och kreditmarknaderna komma att paverka méjligheten till finansiering. Aven villkoren fér tillgdnglig
finansiering kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet. Om Iconovo viljer att anskaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper kan det ske med eller utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare kan framtida nyemissioner ha en negativ inverkan pa
marknadspriset pa Bolagets aktie och leda till att de aktiedgare som inte deltar i framtida nyemissioner far
sin dgarandel utspadd.

Likviditeten i Bolagets aktier

Under den tolvmanadersperiod som avslutades den 10 februari 2026 har i genomsnitt cirka 55 000 aktier
omsatts per dag i Iconovo, med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 140 000 SEK. Det finns en risk
att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper,
vilket kan innebéra svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier vid 6nskvéard tidpunkt
och kurs. En begransad likviditet medfor en risk for att noterad kop- respektive saljkurs for Bolagets aktier
inte rattvisande aterger det varde som en aktiepost motsvarar. Likviditeten i aktien paverkas av ett antal
faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sasom storleken pa vardepappersinnehav i relation till
omsattningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med Iconovos aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar,
kan de medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren onskad tidpunkt eller
till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Risker relaterade till utspéddning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att bli utspadda med
upp till cirka 22 procent, med innebdrden att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstamma
forsvagas samt att deras andel i Bolagets kapital, vinst och eventuella 6verskott vid likvidation minskar.
Vidare kan Iconovo i framtiden behdva gora ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper,
vilket pa samma vis kan medféra utspadning for de aktiedgare som inte kan delta i sddan emission eller
véljer att inte utnyttja sin féretradesratt. Detsamma galler emissioner som riktas till andra an befintliga
aktieagare.



Ej sékerstdllda teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser fran vissa av Bolagets
styrelseledamoter samt befintliga aktiedgare uppgaende till cirka 17 MSEK, motsvarande cirka 69,3 procent
av Foretrademissionen. Utéver ndmnda teckningsforbindelser har vissa styrelseledamdéter och befintliga
aktiedgare lamnat garantiataganden som sammanlagt uppgar till cirka 7,5 MSEK, motsvarande totalt cirka
30,7 procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed till fullo av
teckningsforbindelser och garantidtaganden. Erhallna teckningsforbindelser och garantiataganden &r
emellertid inte sakerstéllda via bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfastelser inte fullfoljs. | den handelse att
teckningsforbindelser och garantidtaganden ej fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare
intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering, sdsom vytterligare kapitalanskaffning eller
finansiering, exempelvis banklan och/eller andra kreditfaciliteter, eller senareldgga befintliga projekt och
genomfora kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i
det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla
delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

AKTIENS KANNETECKEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Iconovo har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som ar
forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast justeras i enlighet med de férfaranden som anges i namnda lag. Iconovo har ett aktieslag och
varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstimma. Aktierna ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda och fritt Overlatbara. Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market (”First North”) och de vardepapper som erbjuds i Foretradesemissionen dr av samma slag
som de vardepapper som redan &r upptagna till handel pa First North. Bolagets aktie handlas under
kortnamnet ”"ICO” och har ISIN-kod SE0010868943. Handel i aktierna som emitteras inom ramen for
Foretradesemissionen berdknas inledas under vecka 12, 2026, forutsatt att registrering hos Bolagsverket
har skett.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Efter genomférandet av den Riktade Emissionen uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 7 480 038 SEK
fordelat pa 74 800 380 aktier. Vid fullteckning i Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med 2 137 153,60 SEK, fran 7 480 038 SEK till 9 617 191,60 SEK. Antalet aktier i Bolaget kommer att oka
med 21 371 536 aktier, fran 74 800 380 aktier till 96 171 916 aktier. Den totala utspadningseffekten vid
fullteckning i Féretradesemissionen uppgar till cirka 22 procent for befintliga aktiedgare som viljer att inte
delta i Foretradesemissionen. Sadana aktiedgare har dock maijlighet att sdlja sina teckningsratter och
darigenom i viss man ekonomiskt kompensera sig for utspadningen.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET
Féretrddesrdtt

Den som pa avstamningsdagen den 11 februari 2026 var inford som aktiedgare enligt den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for Iconovos rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till sina befintliga aktieinnehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Innehav av en (1) aktie
per avstimningsdagen beréattigar innehavaren till en (1) teckningsratt, varvid sju (7) teckningsratter
berattigar till teckning av tva (2) aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,15 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.



Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden
fran och med den 13 februari 2026 till och med den 27 februari 2026. Under denna period kan ocksa
anmalan om teckning av aktier géras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig
ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via
pressmeddelande senast den sista dagen av teckningsperioden, dvs. den 27 februari 2026.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdangligt pa bolagets hemsida, www.iconovo.se.

Handel med teckningsrdtter (TR)

Handel med teckningsratter dger rum pa First North under perioden fran och med 13 februari 2026 till och
med den 24 februari 2026 under beteckningen ICO TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0027099094.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka férvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsrdtter

Teckningsratter som inte har salts senast den 24 februari 2026 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 27 februari 2026 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Teckning med stdd av féretrddesrditt
e Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 11 februari 2026 var
registrerade hos Euroclear Sweden, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi. Teckning genom betalning ska goras antingen med den fortrycka inbetalningsavin som
bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuing AB:s ("Nordic Issuing”) plattform.
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom
betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fértryckta texten. | det fall ett annat antal teckningsratter
utnyttjas dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska teckning med
stod av teckningsratter goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalan kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

e Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning utan stéd av féretrddesrditt

Anmiélan om att teckna aktier utan foretradesrdtt ska goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan
foretradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner. For att kunna dberopa subsidiar foretradesratt kravs
det att teckningen utférs via forvaltaren da det annars inte finns nagon majlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter.


http://www.iconovo.se/
https://minasidor.nordic-issuing.se/
https://minasidor.nordic-issuing.se/

Det ar endast tillatet att sanda in en (1) anmaélan for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler
dn en anmaélan insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalan kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller
forvaltare som for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska
i sa fall goras i samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Teckning éver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insandas
till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.
Observera att Nordic Issuing inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, foérran
penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda och genomfoérd.

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCI-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIiFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.
Om sadant nummer inte anges kan Nordic Issuing vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE”
foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pd LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den
juridiska personen i fraga.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretrddesrdtt

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen
for emissionens hogsta belopp ske:

e | forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstimningsdagen eller inte) och som anmailt intresse for teckning av aktier utan stod av
teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier
utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier;

e jandra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och

e jtredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion
till sddana garantiataganden.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.



Besked om tilldelning vid teckning utan féretrddesrdtt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, limnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs
inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. De som tecknar aktier utan
foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager
ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i
dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Handel med BTA kommer att dga rum pa First
North under perioden fran och med den 13 februari 2026 fram till och med den 17 mars 2026.

Rétt till utdelning

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter emissionsbeslutet. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 11, 2026,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna nya
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Informationsdokumentet.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att
ombesorja att overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen réanta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas.
For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.
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Da lconovo anses bedriva skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar (“"FDI-lagen”) kan vissa investeringar i Foretradesemissionen forutsitta provning av
Inspektionen for strategiska produkter (”ISP”). Iconovo kommer senast i samband med offentliggérandet
av Informationsdokumentet publicera mer information om detta pa Bolagets hemsida www.iconovo.se.

Teckningsférbindelser och garantiGtaganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantiataganden motsvarande 100 procent
av emissionsbeloppet i enlighet med tabellen nedan. For garantidtagandena utgar en kontant
garantiersattning om atta (8) procent av garanterat belopp. Ingen ersdttning utgar for
teckningsforbindelserna. Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sdkerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Fullgbrandet av Gerald Engstréms garantiatagande via Farna Invest och Andreas Engstroms
garantiatagande innebar att de sammanlagt kan komma att 6verskrida 30 procent av résterna i Iconovo.
Eftersom foraldrars och barns aktieinnehav ska raknas samman vid bedémning av anmalningsplikt enligt
FDI-lagen medfor detta saledes att deras eventuella fullgérande av den del av garantierna som medfor att
investeringen maste godkdnnas av ISP enligt FDI-lagen ar villkorad av att ISP fattar ett beslut med
inneborden att tilldelning far ske.

Garantiataganden SEK Andel (%) av Foretradesemissionen
Firna Invest ABY 1885 904,55 7,67%
Andra AP-fonden 1639 315,80 6,67%
Abraxas Holding AB?) 1442 433,50 5,87%
Landia AB 1386 015,65 5,64%
BAN Business Consulting AB3) 463 356,85 1,89%
Andreas Engstrom 448 712,75 1,83%
Carl Lindgren 277 886,00 1,13%
Teckningsforbindelser SEK Andel (%) av Foéretradesemissionen
FSG Fund Il AB# 6267 225,15 25,50%
Firna Invest ABY 5449 153,10 22,17%
Gerald Engstrom 1456 665,90 5,93%
Andra AP-fonden 1091 913,50 4,44%
Abraxas Holding AB2 960 768,65 3,91%
Landia AB 923 194,70 3,76%
BAN Business Consulting AB3) 308 632,40 1,26%
Bolite Invest AB>) 298 878,10 1,22%
Carl Lindgren 185 093,65 0,75%
Andreas Engstrém 91 459,50 0,37%
Berndt Axelsson 656,65 0,00%

1) Farna Invest AB kontrolleras av Gerald Engstrém.

2) Abraxas Holding AB kontrolleras av Bolagets styrelseledamot Mats Johansson.

3) BAN Business Consulting AB kontrolleras av Bolagets styrelseledamot Berndt Axelsson.
4) FSG Fund Il AB kontrolleras av Bolagets styrelseledamot Christer Fahraeus.

5) Bolite Invest AB kontrolleras av Bolagets styrelseledamot Erik Westerlund.
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