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information Om nyttjande av

SOPTIONER

Denna information tillhandahalls dig som, per den 7 maj 2025, var registrerad som
agare av teckningsoptioner av serie T02 i NextCell Pharma AB. Nyttjandeperioden for
teckningsoptionerna pagar den 16 - 30 maj 2025.

VIKTIG INFORMATION: NextCell Pharma AB ("NextCell” eller "Bolaget”)lgenomforde under det andra kvartalet 2024 en foretrades-
emission av units (Foretradesemissionen”). De units som emitterade$ i Foretradesemissionen bestod av aktier och teckningsop-
tionerav serie TO2 (*teckningsoptionerna”). Teckningskursen per aktig som tecknas genom nyttjande av teckningsoptionerna har,
i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna, faststallts till 1,00 SEK. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna inleds den 16
maj 2025 och pagar till och med den 30 maj 2025. En (1) teckningsogtion av serie TO2 beréttigar innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner fillfors NextCell cirka 38,7 MSEK fore emissionskostnader.



NextCell i korthet

NextCell grundades 2014 av forskare vid Karolinska Institutet, da under namnet Cellaviva AB. Bolaget utvecklar avan-
cerade cellterapier baserade pa donerade mesenkymala stamceller fran navelstrang, med hjalp av en egenutvecklad
selektionsalgoritm som identifierar celler med optimal inmunmodulerande formaga. ProTrans™ &r en plattformstek-
nologi for behandling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar, dar Bolaget kommit langst inom typ 1-diabe-
tes. Kliniska studier har visat bade sakerhet och lovande effekt, och ett pagaende provningsprogram utvarderar dven
ProTrans™ vid svar lunginflammation orsakad av virusinfektioner.

som avsag behandling av patienter med typ 1-diabetes. Studien

I september 2020 avslutades Bolagets fas II-studie, ProTrans-2,

visade att en behandling med ProTrans™ efter 13ar resulterari
en statistiskt signifikant hogre insulinproduktion jamfért med de
patienter som behandlades med placebo.

tycks uppvisa en jamnare och nagot starkare insulinproduktion &n
placebo, dven om variationen mellan patienter ar stor. Behandlingen
ar gynnsam for bade flickor och pojkar. Eftersom sjukdomsférloppet
kan skilja sig mellan konen framtrader en tydligare 6vergripande trend
nar resultaten analyseras konsuppdelat. Detta ger ytterligare stod for
behandlingens potentia l. Rekryteringen av den yngre aldersgruppen,

Bolagets hittills storsta studie, ProTrans-Young, startade 2022 och dren
provarinitierad klinisk studie som leds av Uppsala universitet tillsam-
mans med Linkopings universitet och Lunds universitet. Malet med
denna fas I/Il-studie &r att utvardera ProTrans™ for behandling av pedi-
atriska patienter med nyligen diagnosticerad typ 1-diabetes. Studiens
forsta del ar en 6ppen sakerhetsstudie med sex barn (tre barn i aldern
7-11 och tre i dldern 12-18 ar), och den férsta patienten inkluderades
2021. Samtliga patienter har behandlats, och en oberoende sdkerhets-
kommitté rekommenderade darefter att fortsatta med fas ll-delen av

7-11dr, pagar och véntas slutféras fore sommaren 2025. Fran denna
grupp forvantas 1-arsdata till andra halvaret 2026.

Potentiella partners, licenstagare och regulatoriska myndigheter lagger

storvikt vid att det totala antalet patienter i det kliniska provnings-
programmet ar tillrackligt omfattande. ProTrans-1 och ProTrans-2 var
mindre studier med 9 respektive 15 patienter, vilket innebar att de 66
patienter som tillkommer med ProTrans-Young ar av stor betydelse
for hela provningsprogrammet. Dessutom har en mindre studie,

studien, som omfattar tva aldersgrupper med 30 patienter i vardera.

Fas II-delen ar randomiserad, placebokontrollerad och dubbelblin-
dad. Den éldre aldersgruppen (12-21 ar) har genomgétt behandling

ProTrans-Repeat, dar vissa patienter erhallit tva doser av ProTrans™,
givit vardefulla data for upprepade behandlingar, och en annan mindre
studie i Montreal, Kanada, dér ProTrans™ administrerats till patienter
med covid-19, har visat att ProTrans™ ar ett sakert ldkemedel som kan

och preliminéra ettarsresultat visar att patienter i ProTrans-gruppen

Q )/ QVance

Under 2024 etablerade NextCell dotterbolaget QVance AB for att
mota de specifika behoven av kvalitetsanalyser av avancera-

de terapilakemedel (Advanced Therapy Medicinal Products,
”ATMP”) hos nordiska foretag. Utvecklingen av ATMP vaxer

med en arlig tillvaxttakt om 15 procent och Norden &r ett av de
snabbast vaxande regionerna.

QVance affarsmodell ar att utfora tjanster pa uppdrag av kunden
och tillhandahalla kvalitetskontrollanalyser och frislappning av
produkter samt skraddarsydd analysutveckling for foretag av
alla storlekar. Analysutrustning, renrumskapacitet och expertis
kommer att dverforas fran NextCell till QVance, som darefter
levererar tjanster till NextCell och andra ATMP-foretag. NextCell
avser att allokera likvida medel till QVance for att sakerstélla
dess likviditet och majlighet till tillvéxt. QVance forvantas ge ett
positivt kassatillskott till NextCell frdn och med 2026.

ges till svart sjuka patienter med hyperinflammation.

$e Cellaviva

NextCell dger Sveriges forsta och Nordens enda privata stam-
cellsbank, Cellaviva, som erbjuder familjesparande av hemato-
poetiska (blodbildande) och mesenkymala (bindvavsbildande)
stamceller. Cellaviva ar den enda stamcellsbanken med tillstand
fran Inspektionen for vard och omsorg (IVO). Inom Cellaviva
bedrivs familjesparande av stamceller, vilket ar en beprovad
affarsmodell med bevisad intjaning.

NextCell har drivit varumarket och attraherat kunder sedan
lanseringen i augusti 2015. Verksamheten bedoms kunna sta pa
egna ben, och bedrivs som ett separat heldgt dotterbolag sedan
hosten 2024. Cellaviva forvantas ge ett neutralt eller positivt
kassatillskott till NextCell under 2025.
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VD-kommentar

- uppdatering till vara teckningsoptionsinnehavare

Den senaste tiden har varit hindelserik for NextCell, inte minst genom var delrapportering fran ProTrans-Young-
studien, som utvarderar var cellterapi for att bevara insulinproduktion hos unga patienter med typ 1-diabetes. Vi har
presenterat preliminéra 1-arsdata fran den &ldre aldersgruppen (12-21 ar), och dven om skillnaderna mellan behand-
lings- och placebogrupp @nnu inte &r statistiskt signifikanta, visar resultaten tydliga trender som bekriftar vara

hypoteser - och stirker var langsiktiga strategi.

kallade honeymoon-fasen - ett tillfalligt skede av forbatt-

rad egen insulinproduktion som kan maskera en faktisk
behandlingseffekt. Det ar just har vi vill verka - i ett skede dar mycket
insulinproduktion fortfarande finns att radda. Men denna fas praglas
av storindividuell variation, sarskilt under puberteten, vilket tillfal-
ligt forsvarar tolkningen av behandlingseffekten. Detta &r ett kvitto
pa att vi befinner oss ratt i sjukdomsférloppet for att maximera
effekt 6ver tid. Vuxenstudierna har lart oss att langsiktiga effekter av
ProTrans blir tydliga forst med tiden, och vi har goda skal att tro att
samma géller dven for ungdomar.

P atienterna behandlades tidigt efter diagnos, ofta mittiden sa

Vi ser redan nu signaler pa att behandlade patienter i ProTrans-grup-
pen uppvisar storre stabilitet i insulinproduktionen jamfort med place-
bo. Kdnsspecifika analyser visar dessutom positiva trender, dér flickor
behandlade med ProTrans har bevarat mer av sin insulinproduktion
jamfort med placebo. Det hér stérker vart vetenskapliga underlag och
ger oss tydliga hallpunkter att bygga vidare pa.

Tillsammans med forskningsledaren professor Per-Ola Carlsson och
hans team rekryteras nu de sista patienterna i den yngre aldersgrup-
pen (7-11 ar), dar vi forvantar oss dnnu tydligare behandlingsskillnader
pé grund av kortare honeymoon-fas och snabbare sjukdomsférlopp.
1-arsdata fran denna grupp kommer att vara tillgéngliga under andra
halvdret 2026.

Teckningsoptioner av serie T02

Under det andra kvartalet 2024 genomforde NextCell en foretra-
desemission av units som bestod av aktier och teckningsoptioner
av serie TO2. Teckningskursen per aktie som tecknas genom

nyttjande av teckningsoptionerna har faststallts till 1,00 SEK och
for det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av
aktier kommer Bolaget att erhalla en emissionslikvid om cirka
38,7 MSEK fore emissionskostnader som beraknas uppga till
cirka 2,2 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna avses
anvandas enligt foljande, utan inbordes rangordning:

Vi star starka med fem pagaende kliniska prévningar, en banbrytande terapi
med langvarig effekt och ett vaxande intresse fran potentiella partners.

Samtidigt fortsatter vi var resa mot fas Ill. Var ambition ar att inga
partnerskap for att ta ProTrans till marknaden for bade vuxna och
barn. Det &r ett tydligt mal som vi arbetar fokuserat mot - och var
starka vetenskapliga grund gor oss till en unik aktor inom cellterapi for
autoimmuna sjukdomar.

Vi ér ocksa stolta 6ver vara heldgda dotterbolag. Cellaviva ar Nordens
storsta stamcellsbank med stabila intakter, och QVance ar var senaste
satsning inom kvalitetsanalys dér vi redan moter intresse fran externa
aktorer. Tillsammans ger dessa verksamheter oss 6kad finansiell stabi-
litet och handlingsfrihet, dven i ett utmanande marknadsklimat.

Med fem pagdende kliniska prévningar, en banbrytande terapi med
langvarig effekt, och ett vaxande intresse fran potentiella partners, star
vi starka. Vi hoppas att du som innehavare av teckningsoptioner ser
samma langsiktiga potential i NextCell som vi gor - och vill vara med
0ss pa resan mot att férandra livet for manniskor med typ 1-diabetes
och andra autoimmuna sjukdomar.

Tack for ditt fortroende,

Mathias Svahn, Ph.D.
VD NextCell Pharma AB

Slutdata fran ProTrans-Young, arbete med ny indika-
tion samt avslutande av ProTrans19+SE

Affarsutveckling, patenthantering och administration  ca. 40 %

Dialog med nordamerikanska och asiatiska myn- ca. 20 %
digheter angaende den regulatoriska véagen till

marknadsgodkannande
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Information om nyttjande
av teckningsoptioner

Sammanfattande instruktioner och viktiga datum
Innehavare av teckningsoptioner av serie TO2 som 6nskar nyttja
dessa for att teckna aktier maste sjélva anméla det senast den
30 maj 2025. Teckningsoptionerna som inte nyttjats forfaller
utan varde. Innehavare som inte 6nskar nyttja sina teckningsop-
tioner kan sélja dessa. Handel med teckningsoptionerna pagar
till och med den 27 maj 2025.

Detaljerad information och instruktioner for teckning
Nyttjande av teckningsoptioner, forvaltarregistrerade innehavare
Innehavare som har sitt innehav av teckningsoptioner férval-
tarregistrerat (innehav pa aktiedepa, ISK-konto eller kapitalfor-
sakring) ska anmala nyttjandet av teckningsoptioner genom

att kontakta sin forvaltare och folja forvaltarens instruktioner
avseende teckning och betalning. Detta bor ske i god tid fore den
30 maj 2025 da olika forvaltare har olika handlaggningstider.

Nyttjande av teckningsoptioner, direktregistrerade innehavare
Innehavare som har sitt innehav av teckningsoptioner direktre-
gistrerat (innehav pa VP-konto) ska anmaéla nyttjandet av teck-
ningsoptioner genom att fylla i och skicka in anmélningssedel
for nyttjandet, sa att anmalningssedeln ar emissionsinstitutet
Nordic Issuing AB tillhanda senast den 30 maj 2025.

Anmaélningssedel finns tillgénglig pa Bolagets, emis-
sionsinstitutets och Redeye AB:s respektive hemsidor
(www.nextcellpharma.com, www.nordic-issuing.se,
www.redeye.se). Observera att betalning for de nya aktierna
ska vara Nordic Issuing AB tillhanda senast den 30 maj 2025 i
enlighet med instruktioner pd anmélningssedeln.

Handel med T02

De innehavare som inte 6nskar nyttja sina teckningsoptioner
bereds mojlighet att sélja dem pa Nasdaq First North Growth
Market. Teckningsoptionerna handlas fram till och med den
27 maj 2025 under kortnamn NXTCL TO 2 och med ISIN-kod
SE0022240800. Teckningsoptioner som inte nyttjas senast den
30 maj 2025 eller saljs senast den 27 maj 2025 forfaller utan
varde.

Utfall och leverans av nya aktier

Utfallet av nyttjandet av teckningsoptionerna kommer att
offentliggras via pressmeddelande omkring den 2 juni 2025.
Tecknade och betalda aktier kan komma att registreras pa teck-
narens vardepappersdepa sa som interimsaktier (IA) fram till
dess att registrering av emissionen ar genomford hos Bolagsver-
ket, varpa interimsaktier automatiskt omvandlas till stamaktier
i NextCell.

Fullsténdiga villkor for teckningsoptionerna
Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.nextcellpharma.com.

Radgivare

Redeye AB ar finansiell rédgivare och Térngren Magnell & Part-
ners Advokatfirma KB &r legal radgivare till NextCell i samband
med nyttjandet av teckningsoptionerna. Nordic Issuing AB
agerar emissionsinstitut.

VIKTIG INFORMATION

Detta informationsblad och informationen héri lamnas inte, och
farinte distribueras, spridas eller sdndas, direkt eller indirekt,
helt eller delvis, i eller till USA eller ndgon annan jurisdiktion

dar detta skulle vara otillatet eller kréva registrering eller andra
dtgarder.

Informationen i detta informationsblad varken innehaller eller
utgor ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt
handla med aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper i
NextCell. Inbjudan till berérda personer att teckna units besta-
ende av aktier och teckningsoptioner av serie TO2 i NextCell har
endast skett genom det prospekt som NextCell offentliggjorde
den 30 maj 2024 ("Prospektet”) och det tillagg till Prospektet
som offentliggjordes den 10 juni 2024 ("Tillaggsprospektet”).
Prospektet och Tillaggsprospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen samt offentliggjorts pd Bolagets hemsi-
da, www.nextcellpharma.com. Detta informationsblad ar inte
ett prospekt enligt betydelsen i forordning (EU) 2017/1129 och
harinte blivit godkant av ndgon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion.

NextCell Pharma AB

Halsovagen 7
141 57 Huddinge
www.nextcellpharma.com

Finansiell radgivare

Redeye AB

Box 7141

103 87 Stockholm
www.redeye.se

Legal radgivare

Torngren Magnell & Partners
Advokatfirma KB

Jakobs torg 3

111 52 Stockholm
www.tmpartners.se

Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB
Stortorget 3

211 22 Malmo
www.nordic-issuing.se




