Inbjudan till att teckna
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Finansinspektionen godkande detta prospekt den 22 april 2022. Prospektet ar giltigt upp till 12 manader
fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter
utgangen av prospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats av styrelsen i Polynom
Investment AB (publ), organisationsnummer 559123-7606
("Polynom" eller "Bolaget") med anledning av inbjudan till teckning
av aktier i Bolaget. Emissionen kommer att riktas till professionella
investerare, allmanheten samt befintliga aktiedgare i enlighet med
villkoren i detta prospekt ("Erbjudandet" eller "Emissionen"). |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar
Dangoor Associates AB, org.nr. 556948-7787 ("Dangoor”), legal
radgivare till Bolaget. Nordic Issuing ar emissionsinstitut. Styrelsen
i Polynom ar ansvarig for innehallet, varpa de radgivare som bistatt
Bolaget vid upprattandet av detta prospekt friskriver sig fran allt
ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet.

Detta  prospekt har godkdnts och registrerats av
Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkéanner detta prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav p& fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller for kvaliteten pé& de vardepapper som avses i detta
prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i detta prospekt.
Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag
och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgdngligt p& Bolagets
kontor och pd Bolagets webbplats (www.polynominvest.se).
Prospektet kan harutdver nas via Finansinspektionens webbplats
(www fi.se).

Aktierna i Polynom &r inte foremal for handel eller ansékan darom
i ndgot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som

foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra lander dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregdende mening eller
strider mot regler i s&dant land.

Utover vad som anges i revisionsberattelse och arsredovisningar
inforlivade genom hanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pé framtida handelser och finansiell och
operativ  utveckling. Ord som indikerar indikationer eller
forutsagelser om framtida utveckling eller trender och som inte ar
baserade pa historiska fakta utgor framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden ar forknippade med bdde kdnda och
okanda risker och osakerheter, eftersom de ar beroende av
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktade uttalanden
utgor inte ndgon garanti for framtida resultat eller utveckling och
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad som anges i de
framatriktade uttalandena. Uttalanden om omvarlden och framtida
forhallanden i detta dokument dterspeglar styrelsens aktuella syn
pa framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden som
genomforts av styrelsen vid upprattandet av prospektet. Dessa
uttalanden ar val genomtankta, men ldsaren bor vara medveten om
att dessa, liksom alla framtidsbedomningar, ar forknippade med
osakerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till Polynoms
verksamhet och marknaden som Bolaget verkar inom. Om inget
annat anges ar sddan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor. Potentiella investerare bor vara medvetna om att
finansiell information, marknadsinformation och prognoser och
uppskattningar av marknadsinformation som finns i prospektet inte
nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets framtida
utveckling.



INNEHALLSFORTECKNING

HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING. ... eeeoeeeeee oo 4
SAMMANFATTNING ..o eeeeee oo eoeeeeee e eoeeeee e eeemeeeee oo eeeeeeee e 5
ANSVARIGA PERSONER OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET ..o 11
MOTIV FOR ERBIUDANDET ..o eeeeeeeeeeeeeeeee e seeoeeeeeeeee s eeeeeeeee e eeeeeeee e 12
VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT ..ooveooeeoeeeeeeeee oo 12
REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL .....ooooooooeoeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 24
RISKFAKTORER ... oeeeeee e eeeeeee e eeeeeee oo eeeeeee oo eeeoeeee oo 25
VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN.......ooooooooeoeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeoeseeeeeeeeneseeeseeeeeeeeeeeeeeee 29
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE ....oooooeoooeoeoeeeeeeee oo 36
FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL oo eeeeeeeeeeee oo 39
AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION............. 44

TILLGANGLIGA DOKUMENT ..o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeee 45



HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivade i prospektet genom hanvisning ska lasas som en del av prospektet.
Informationen nedan som en del av foljande dokument anses inforlivade i prospektet genom hanvisning. Kopior av prospektet
och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas frdn Polynom i elektroniskt format via Bolagets webbplats,
www.polynominvest.se, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat pd Polynoms kontor p& High Court, Malméhusvagen 1, 211
18 Malmo, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antingen inte relevant for investerarna eller sa aterges
informationen pa annat hall i prospektet. Utdver handlingar inforlivade via hanvisning utgor information pa lankade webbplatser
inte en del av detta prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

4 . . .« . . -
Arsredovisning  och  revisionsberattelser  for

https://polynominvest.se/emissioner/

vdr emissions  sida:

Bolagets drsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6
Forvaltningsberattelse 2
Bolagets rapport over forandringar i eget kapital 4
Noter 8

Revisionsberattelse

Separat dokument

Bolagets drsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6
Forvaltningsberattelse 2
Bolagets rapport over forandringar i eget kapital 4
Noter 8

Revisionsberattelse

Separat dokument

Aorsredovisningarna fér 2021 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver drsredovisningarna har ingen information i
detta prospekt varit foremal fér granskning av revisor.



SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 — inledning

1.1 | Vérdepappersnamn | Erbjudandet bestdr av B-aktier och C-aktier i Polynom Investment AB (publ).

och ISIN B-aktie ISIN-kod: SE0015531058
C-aktie ISIN-kod: SE0017768948

1.2 | Namnoch Polynom Investment AB (publ), org.nr. 559123-7606 och LEI-kod:
kontaktuppgifter for | 254900A7S5AJTAGOM876
emittenten Representanter for Bolaget kan nés via telefonnummer +46 (0)10 641 4040 och pa

Bolagets adress High Court, Malmaéhusvagen 1, 211 18 Malmo, Sverige.
Hemsida: https://polynominvest.se/

1.3 | Namnoch Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via
kontaktuppgifter for | e-post, finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via
behdrig myndighet webbplats www fi.se.
som godkant
prospektet

14 Datum for Prospektet har godkants den 22 april 2022.
godkénnande

1.5 | Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla

beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pd att investeraren studerar hela
prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande
relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive dversattningar
av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid
beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om
emittenten

Firmanamn: Polynom Investment AB (publ)

Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Verkstallande direktor: Niklas Danaliv

Huvudsaklig verksamhet

Polynoms huvudsakliga verksamhet bestar i att genomféra langsiktiga investeringar dar
majoriteten ska ha en hog avkastningspotential och en hanterbar risk. Polynom Investment
ar ett internationellt investmentbolag som investerar i scaleups i Sverige och Europa med
syfte for att gbra smdsparare vardagsrika och samhéllet battre o6ver en rullande
investeringshorisont om 10 &r med ett avkastningsmal om 15 %.

Definitioner:

e Scaleups: Bolag som &r redo att skala upp en framtagen produkt och/eller tjanst.
Dessa bolag har typiskt sett tidigare mottagit start-/saddkapital genom
angelinvesterare, VC-fonder, grundarna sjalva, familj och vanner, etc., och ar nu
redo att gora en av sina, om inte den, forsta storre emissionsrunda dar storre
aktorer har/far mojlighet att gora en investering.

e  "Att gora smasparare vardagsrika och samhallet battre”: Till skillnad mot liknande
aktérer som Polynom, som ofta har ett krav om en minsta investering pa 100 000
EUR, har Polynom en vasentligt lagre investeringstroskel — ca 60 000 SEK. Detta
innebér att en bredare publik, som vi kallar smasparare, far mojlighet till




investeringsmaojligheter som annars &r svara for dessa manniskor att fa access till.
Vardagsrik, utan att vara strikt definierat, kan sdgas vara uppnétt nar en person
har den mangd kapital som skulle kravas for att bli private banking-kund hos den
genomsnittliga banken, (3t séga frén 1-1,5 mkr upp till 5-7 mkr. Att géra
samhallet battre férvantas uppnas bland annat genom att investera i bolag som i
sin tur bidrar med arbetstillfallen, tar hand om sina anstallda, erbjuder en produkt
och/eller tjanst som har ett positivt varde fér bolagets malkunder och har goda
relationer med underleverantorer. Bolaget ska och behover helt enkelt ta hansyn
till alla dess olika intressenters intressen — aktiedgares sdsom kunders,
leverantorers och anstalldas.

Kontrollerande aktiedagare

Savitt Styrelsen kanner till finns det inga avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt Styrelsen kénner till finns inte heller ndgra
ytterligare Overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen Gver
Bolaget forandras eller forhindras.

2.2

Finansiell

nyckelinformation

om emittenten

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for Polynom. Den historiska finansiella
informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran Polynoms arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2021. Bolaget har inte offentliggjort nédgra deldrsrapporter sedan
datumet for den senaste reviderade arsredovisningen.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag (SEK) 2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31

Reviderad Reviderad

Summa intakter 1355258 852 092
Rorelseresultat -4 465010 -917 352
Arets resultat 52 056 809 16 246 423
Bolagets balansrakning i sammandrag (SEK) 2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31

Summa tillgangar 317439114 101017 688
Summa eget kapital 312 646 855 82671512
Bolagets nyckeltal 2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31

Balansomslutning 317439114 101017 688
Soliditet ( %) 98,5 81,8

Definitioner av nyckeltal

Balansomslutning definieras som summan av Bolagets totala tillgangar, eller som summan
av eget kapital plus skulder. Syftet med detta nyckeltal &r att redovisa fér storleken pa de
totala tillgdngarna i féretaget vid utgdngen av de redovisade perioderna. Nyckeltalet ger
potentiella investerare en bild 6ver det totala vardet p3 Bolagets totala tillgangar, och,
tillsammans med det alternativa nyckeltalet Soliditet, hur de totala tillgdngarna ar
finansierade.

Soliditet definieras som Bolagets eget kapital i relation till Bolagets balansomslutning
(summan av Bolagets tillgangar). Syftet med detta alternativa nyckeltal, Soliditet, &r att ge
potentiella investerare en bild 6ver hur stor del av Bolagets tillgdngar som &r finansierade
med hjalp av eget kapital. Detta nyckeltal kan ge en indikation till potentiella investerare om
Bolagets betalningsférmaga pa lang sikt.

Anmarkningar i revisionsberattelsen rorande den historiska finansiella informationen




Bolaget har under rékenskapsaret 2020 inte i ratt tid och med réatt belopp vare sig redovisat
eller betalat avdragen skatt och sociala avgifter.
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Huvudsakliga risker
for emittenten

Bolaget ar beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av sin personal och risken finns att bolaget inte kommer att kunna
behalla eller anstalla den kompetens som krévs. Bolaget bestar av en liten organisation med
sex anstallda déar varje enskild anstéalld bar stort ansvar. D3 varje enskild arbetstagare ocksa
innehar ett stort ansvar for bolaget kravs det att ratt personal anstalls. Dessutom ar bolagets
framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av Bolagets grundare, tillika VD Niklas Danaliv,
erfarenhet, investeringskompetens och natverk. Det finns risk att VD lamnar sin position eller
franfaller av annan anledning.

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

Bolaget ar foremal for risker relaterade till investeringar

Planeringen av Bolagets investeringar kan vara svara att pa forhand faststalla med precision.
Forseningar och uteblivna investeringar kan uppsta av olika anledningar, bland annat till foljd
av utebliven finansiering. Dartill ar en stor andel av Bolagets innehav ar i onoterade
investeringar, varfor Bolaget &r exponerat for prisrisk. En nedgang i priset pd dessa
investeringar kan paverka Bolagets resultat och balansrékning negativt. Av Bolagets totala
tillgéngar (exklusive kassa) den 31 december 2021 var cirka 50 % hanforligt till noterade
innehav och 50 % hanforligt till onoterade innehav. Bolaget behdver anskaffa ytterligare
kapital for att mojliggora fortsatta portfoljinvesteringar. Det finns aven risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darmed risk att utvecklingen av portfoljen
tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket
kan leda till minskad avkastning.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Marknadsrisk

Bolagets resultat, eget kapital eller substansvarde kan komma att minska pa grund av
forandringar i riskfaktorer pd finansiella marknader som inte &r diversifierbara (dvs.
riskfaktorer som alla bolag ar exponerad mot, i olika utstrdckning, och som inte gar att
minimera genom att som investerare i fler bolag). Marknadsrisken pdverkar vardet pa
Bolagets underliggande portfoljinnehav i olika utstrackning och darigenom, indirekt, aven
substansvardet, eget kapital eller resultat for Bolaget. Marknadsrisk inkluderar ranterisk,
valutarisk samt prisrisk och uppstér i investeringsverksamheten samt verkar oberoende
Bolagets diversifiering i investeringsdtagande.

Sannolikhet for att risken intréffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1

Vilka ar
vardepappernas
huvuddrag?

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska
kronor (SEK). Bolaget har Per dagen for Prospektet 2 aktieslag — A-aktier och B-aktier. Ett
tredje aktieslag, C-aktier, infors och erbjuds Per dagen for Prospektet. Polynoms aktiekapital
uppgér Per Erbjudandet till 1 175 710 SEK férdelat pa totalt 1 175 710 aktier, varav 38 700
A-aktier och 1 137 010 B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pd 1 SEK. Det noteras att
Bolagsverket for narvarande handlédgger en ansékan fran Bolaget om tillstand fér minskning
av aktiekapitalet som bolagsstamman beslutat om den 24 mars 2022, det angivna kvotvardet
ar berdknat utifran det av bolagsstamman justerade aktiekapitalet. Det ojusterade kvotvardet
uppgar till 40 SEK. Aktierna i Polynom &r utgivna i enlighet med Aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.

Foreliggande emission omfattas av B-och C-aktier.

3.2

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepappren

Bolaget kan ge ut aktier av tre aktieslag, serie A, serie B, och serie C. Varje aktie av serie A
och serie C i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa. Bolagsstdmma, medan varje aktie

av serie B berattigar innehavaren till en tiondels rost pa bolagsstémman. Varje aktiedgare har




ratt att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedagarna foretradesratt enligt vad som
framgar av bolagsordningen. Rattigheterna férknippade med aktierna utgivna av Bolaget,
inklusive de som framgér av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som
framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Om Bolaget upploses skall aktier av serie C endast ha ratt till maximalt 1 kr.

Beslutar bolagsstamman om vinstutdelning har samtliga A- och B-aktier till utdelning
medans aktier av serie C ingen ratt till utdelning. Polynom ar ett tillvaxtbolag och har sedan
bildande inte lamnat utdelning till aktieagarna.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken.

3.3 | Plats for handel De nyemitterade aktierna, samt befintliga aktier i Bolaget, avses €] att tas upp for organiserad
handel pa ndgon handelsplats.
3.4 | Garantier som Vardepappren omfattas inte av garantier.
vardepappren
omfattas av
3.5 | Huvudsakliga risker | Risker relaterade till utspadning i samband med framtida emissioner

som ar specifika for
vardepappren

Det ar Bolagets ambition att nya investeringar ska finansieras av Emissionen. Bolaget kan i
framtiden komma att besluta om nyemission av vytterligare aktier eller emission av
aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa vytterligare kapital till
finansieringen av sin verksamhet. Om nyemissioner maste genomféras till l3g teckningskurs,
exempelvis vid ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan
utspadningseffekten komma att f& en betydande negativ effekt for Bolagets befintliga
aktieagare.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Risker relaterade till framtida forsaljning av aktier

Bolagets tre storsta aktieagare innehar per dateringen av prospektet drygt 6,3 procent av
kapitalet och 20,6 procent av rosterna i Bolaget. Harutéver innehar personer i bade styrelse
och ledning aktier i Bolaget. Ledning och styrelse har tillsammans med storre agare mojlighet
att utdva ett betydande inflytande o6ver frdgor som héanskjuts Bolagets aktiedgare for
godkannande, inklusive val av styrelseledamater och framtida forvarv eller forsaljning av hela
eller delar av verksamheten. Det finns risk att ovanstdende kan vara till nackdel for évriga
aktieagare om det skulle finnas motstridiga intressen.

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV B och C-AKTIER TILL

ALLMANHETEN
4.1 | Villkor och tidsplan Erbjudandet
for att investera i Vid styrelseméte den 1 april 2022 beslutade styrelsen, med stdd av bemyndigande frén
vardepappren drsstdmman den 24 mars 2022, att genom emission av B- och C-aktier 6ka Bolagets

aktiekapital med hogst 1 275 140 SEK genom nyemission av 687 285 B-aktier och 587 855
C-aktier, envar med ett kvotvarde om 1 SEK per aktie. Aven allmanheten ges méjlighet att
teckna B-aktier i nyemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till 200 587 790 SEK.

Emissionen av B-aktier riktar sig, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, till befintliga
aktiedgare, allmanheten och professionella investerare. Skalet till avvikelsen fran
aktieagarnas foretradesratt ar att oka antalet aktieagare i Bolaget och darmed oka Bolagets
kapitalbas. Emissionen omfattar totalt hogst 687 285 B-aktier och 587 855 C-aktier.




Ratt att teckna nya C-aktier ska med foretradesratt tillkomma bolagets aktiedgare i
forhallande till deras tidigare innehav av A- och B-aktier i Bolaget, och tva (2) A- eller B-
aktier ger ratt till att teckna en (1) C-aktie. For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod
av foretradesratt ska styrelsen bestamma om och i vilken utstrackning tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt ska dga rum. Saddan eventuell tilldelning ska ske till de som
tecknat aktier med stod av foretradesratt, oavsett om tecknaren var aktieagare vid beslutet
eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande till den foretrddesratt som var och en utnyttjat
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Mojlig utokning av erbjudandet ("Utékning”)

For att tacka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har bolaget tagit sig att erbjuda
ytterligare hogst 171 821 nyemitterade B-aktier eller hdgst cirka 50 MSEK. Teckningskursen
kommer sattas till 291 SEK per B-aktie. Observera att inga emissionskostnader tillkommer i
det fall utokning av erbjudandet genomfors. Om Erbjudandet fulltecknas och utékning av
erbjudandet utnyttjas i sin helhet, kommer Erbjudandet att uppga till hégst 250,6 MSEK
och omfatta 859 106 B-aktier samt 587 855 C-aktier.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande av foretradesratten avseende
C-aktier ar den 18 maj 2022.

Erbjudandepris

Teckningskursen ar 291 SEK per B-aktie och 1 SEK per C-aktie. Courtage utgar ej. Hela det
belopp som overstiger de tidigare aktiernas kvotvarde ska fordelas till den fria
overkursfonden.

Anmalningsperiod
Anmalan om teckning av B-aktier ska ske under tiden frén den 25 april — 20 maj 2022.

Anmalan om teckning av C-aktier ska ske under tiden frén den 23 maj — 7 juni 2022.

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for
betalning. Om ett beslut tas om att férlanga teckningstiden kommer Bolaget att meddela
allmanheten via ett pressmeddelande fore sista dagen i teckningsperioden.

Anmalan om forvarv av B-aktier och C-aktier

Anmalan om foérvarv av B-aktier och C-aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande
av anmalningssedel som ska vara Nordic Issuing tillhanda senast kl 12:00 den 20 maj 2022
for B-aktier och senast kl 12:00 den 7 juni 2022 for C-aktier. Anmalningssedlar som sands
per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i anmalningsperioden. Observera att anmalan
ar bindande. Minsta anmalningspost vad avser B-aktier ar 180 B-aktier vilket motsvarar 52
380 SEK.

Minsta anmalningspost vad avser C-aktier ar 90 C-aktier vilket motsvarar 90 SEK. Darefter
sker anmalan i valfritt 10-tal aktier.

Offentliggoérande av utfallet av emissionen
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras p& Bolagets hemsida,
www.polynominvest.se. Detta berdknas ske omkring den 10 juni 2022.

Utspadning

Genom nyemission av B- och C-aktier kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst
1275 140 SEK, genom nyemission av hogst 687 285 B-aktier och 587 855 C-aktier,
motsvarande en maximal utspadning om 81,2 % av rosterna och 52,0 % av kapitalet i
Bolaget. Om utdkning av erbjudandet genomférs kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka
med vytterligare hogst 171 821 SEK, genom nyemission av hogst 171 821 B-aktier, envar
med ett kvotvarde om 1 SEK per aktie, motsvarande en maximal utspadning om ytterligare
cirka 7,2 % av rosterna och 8,4 % av kapitalet i Bolaget. Sammanlagt innebar en fulltecknad
nyemission samt fulltecknad utdkning av erbjudandet en utspadning om totalt 81,6 % av
rosterna och 55,2 % av kapitalet.

Kostnader for nyemissionen




Emissionskostnaderna forvantas uppga till totalt cirka 0,5 MSEK, motsvarande cirka 0,25
procent av den totala emissionslikviden. Emissionskostnaderna bestdr uteslutande av
arvoden till rddgivare, emissionsinstitut och registreringsavgift till Finansinspektionen.
Observera att inga emissionskostnader tillkommer i det fall utdokning av erbjudandet
genomfors.

4.2

Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund

Polynom ar ett investmentbolag. | syfte att skapa forutsattningar for fortsatta investeringar
och mojliggora expansionen av Bolagets portfolj, genomfor Bolaget harmed Emissionen.
Bolagets investeringsplaner for nya eller existerande investeringar uppgar i dagslaget till
cirka 200 MSEK.

Emissionslikvidens anvandande

Bolaget genomfor harmed en nyemission av B- och C-aktier om totalt cirka 200,5 MSEK fore
emissionskostnader, plus en eventuell utokning av erbjudandet om cirka 50 MSEK.
Nyemissionen ska genomforas utan foretradesratt for befintliga aktieagare och i stallet riktas
till professionella investerare. Aven allmanheten ges méjlighet att teckna B-aktier i
nyemissionen. Emissionskostnaderna forvantas uppga till totalt cirka 0,5 MSEK, motsvarande
cirka 0,25 procent av den totala emissionslikviden. Emissionskostnaderna bestar uteslutande
av arvoden till rédgivare, emissionsinstitut och registreringsavgift till Finansinspektionen.
Genom de finansiella medel Bolaget tillfors efter emissionskostnader, ar Bolagets avsikt att
finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Nyemission av B- och C-aktier (cirka 200 MSEK i nettolikvid)

e  Genomférandet av nya investeringar under 2022 (cirka 60-80 procent).

e Investeringar i befintliga innehav under 2022 (cirka 20-40 procent).

L]
Notera att om utokning av erbjudandet utnyttjas helt eller delvis avses nettolikviden (cirka 50
MSEK) att anvéndas till samma andamal som likviden fran Erbjudandet.

Intressekonflikter i samband med Erbjudandet

Det foreligger, sdvitt styrelsen kanner till, inte ndgra intressekonflikter inom foérvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i Polynom och
det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i
emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget som potentiellt
skulle kunna innebara intressekonflikter.
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ANSVARIGA PERSONER, OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Polynom &r ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer den
information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Nedan presenteras Polynoms styrelse. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare" i detta prospekt.

Befattning Namn
Styrelseordforande Caroline Ekman
Styrelseledamot och verkstallande direktor  Niklas Danaliv
Styrelseledamot Erland Jansson
Styrelseledamot Erik Wahn

Finansinspektionens godkannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkédnner detta prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller for kvaliteten pd de vardepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Bakgrund

Polynom ar ett investmentbolag. | syfte att skapa forutsattningar for fortsatta investeringar och mojliggora expansionen av
Bolagets portfolj, genomfor Bolaget harmed Emissionen. Bolagets investeringsplaner for nya eller existerande investeringar
uppgér i dagslaget till cirka 200 MSEK.

Emissionslikvidens anvandande

Bolaget genomfor harmed en nyemission av B- och C-aktier om totalt cirka 200,5 MSEK fore emissionskostnader, plus en
eventuell utdkning av erbjudandet om cirka 50 MSEK. Nyemissionen ska genomforas utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare och i stillet riktas till professionella investerare. Aven allmanheten ges majlighet att teckna B-aktier i
nyemissionen. Emissionskostnaderna forvantas uppga till totalt cirka 0,5 MSEK, motsvarande cirka 0,25 procent av den totala
emissionslikviden. Emissionskostnaderna bestdr uteslutande av arvoden till radgivare, emissionsinstitut och
registreringsavgift till Finansinspektionen. Genom de finansiella medel Bolaget tillfors efter emissionskostnader, ar Bolagets
avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Nyemission av B- och C-aktier (cirka 200 MSEK i nettolikvid)

e  Genomférandet av nya investeringar under 2022 (cirka 60-80 procent).

e Investeringar i befintliga innehav under 2022 (cirka 20-40 procent).

L]
Notera att om utokning av erbjudandet utnyttjas helt eller delvis avses nettolikviden (cirka 50M SEK) att anvandas till samma
andamal som likviden fran Erbjudandet.

Réadgivare

Styrelsen i Polynom &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Prospektet har upprattats av styrelsen. Bolaget har ingen
extern finansiell rddgivare. Dangoor Associates ar Bolagets externa legala rédgivare. Eftersom styrelsen svarar for innehallet
har de externa rédgivarna friskrivit sig fran allt ansvar i forhallande till eventuella ansprak fran aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i prospektet. Emissionsinstitutet Nordic Issuing, varumarke under Spotlight Group AB med org.nr.
556736-8195 ("Nordic Issuing”), har bistatt Bolaget i samband med anslutning av bolagets aktier till Euroclear samt vid
utbokning av aktierna i samband med Emissionen. Bolaget har i 6vriga delar sjalva hanterat alla praktiska forfaranden
hanforliga till Emissionen samt eventuell kommande utokning av erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet
Bolagets externa radgivare erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Emissionen. Utdver
vad som anges ovan har de externa réddgivarna inga ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.

Harutodver foreligger, savitt styrelsen kanner till, inte ndgra intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Polynom och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer
som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget som potentiellt skulle kunna
innebara intressekonflikter.

VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH
MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Allman bolagsinformation

Polynom &r ett svenskt publikt aktiebolag med séate i Skdne lan, Malmoé kommun och som bildades i Sverige den 2017-08-
29 och registrerades vid Bolagsverket den 2017-09-04. Bolagets foretagsnamn och tillika kommersiella beteckning ar
Polynom Investment AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 559123-7606 och dess LEl-kod ar
254900A7S5AITA60M876. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har i
dagslaget sex heltidsanstallda.
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Bolagets adress ar High Court, Malmoéhusvagen 1, 211 18 Malma, Sverige. Bolagets representanter nas pa telefonnummer
+46 (0)10 641 40 40. Bolagets hemsida &r www.polynominvest.se. Observera att informationen pd Polynoms hemsida, eller
andra webbplatser till vilka hanvisningar gors, inte ingdr i prospektet sdvida inte denna information har inférlivats i prospektet
genom hanvisningar.

Bakgrund

Polynoms huvudsakliga verksamhet bestdr i att genomféra ladngsiktiga investeringar dar majoriteten ska ha en hog
avkastningspotential och en hanterbar risk. Polynom Investment ar ett internationellt investmentbolag som investerar i
scaleups i Sverige och Europa med syfte for att géra smasparare vardagsrika och samhéllet battre 6ver en rullande
investeringshorisont om 10 ar med ett avkastningsmal om 15 %. Verksamhetséret 2022 bedéms av styrelsen och ledning
att utvecklas till annu ett &r med ovanligt manga investeringsmojligheter. Manga av Bolagets investeringar ar s.k. private
placements eller pre-IPO:s vilket innebar att Bolaget ar beroende av nytt kapital fran befintliga och nya aktiedgare for att
kunna finansiera Bolagets deltagande i intressanta investeringsobjekt.

Definitioner:

e Scaleups: Bolag som ar redo att skala upp en framtagen produkt och/eller tjanst. Dessa bolag har typiskt sett
tidigare mottagit start-/sdddkapital genom dngelinvesterare, VC-fonder, grundarna sjalva, familj och vénner, etc.,
och &r nu redo att gora sin en av sina, om inte den, forsta storre emissionsrunda dar storre aktérer har/far mojlighet
att gora en investering.

e "Att gora smdsparare vardagsrika och samhallet battre”: Till skillnad mot liknande aktérer som Polynom, som
ofta har ett krav om en minsta investering pa 100 000 EUR, har Polynom en vasentligt lagre investeringstroskel
— ca 60000 SEK. Detta innebar att en bredare publik, som vi kallar smasparare, far mojlighet till
investeringsmaojligheter som annars ar svara for dessa manniskor att fa access till. Vardagsrik, utan att vara strikt
definierat, kan sdgas vara uppnatt nar en person har den mangd kapital som skulle krévas for att bli private
banking-kund hos den genomsnittliga banken, (at sédga fran 1-1,5 mkr upp till 5-7 mkr. Att géra samhallet battre
forvantas uppnas bland annat genom att investera i bolag som i sin tur bidrar med arbetstillfallen, tar hand om
sina anstéllda, erbjuder en produkt och/eller tjianst som har ett positivt varde fér bolagets malkunder och har goda
relationer med underleverantorer. Bolaget ska och behover helt enkelt ta hansyn till alla dess olika intressenters
intressen — aktiedgares sdsom kunders, leverantérers och anstalldas.

Vision

Polynoms vision &r att ge sitt investerarkollektiv tillgéng till specialinvesteringar med hog riskjusterad avkastning.
Investeringarna kan till exempel vara i private placements, pre-IPO:s, brygglédn med hég ranta eller teckningsdtaganden vid
borsnoteringar. Dylika specialinvesteringar tenderar over tid att ge delagarna en hogre snittavkastning an den de sjalva kan
uppnad via mer normala investeringar som fonder, sparkonton och noterade aktier. Genom Bolagets breda kunskap,

kontaktnat och kapital skapas forutsattningar for att nd specialinvesteringar som annars kan vara svartillganglig for
allmanheten. Som deldgare i Polynom ges méjligheten att indirekt & tillgang till dessa investeringar.

Polynom har pé sikt dven ambitionen att utvecklas till ett levande investerarcommunity dar fyra vardeord agerar ledstjarna.

1. Lénsamhet — Polynom soker aktivt efter investeringar som har en attraktiv avkastningspotential i forhallande till
risken.

2. Larorikt — Kunskapsbyggande for Polynoms delagare. Detta sker via pedagogiska nyhetsbrev, regelbundna
studiebesok till Bolagets portfoljinnehav samt delagartraffar.

3. Lustfyllt — Vi tror att det ar fullt mojligt att driva en allvarlig verksamhet och samtidigt ha lite social verksamhet i
form av delagartraffar, studiebesok och inspirationsresor. Genom att bygga ett levande investmentbolag tror vi att
vi kan uppnd en ldngsiktig relation och 6msesidig lojalitet med vara delagare.

4. Langsiktighet — Polynom anser att rénta pa ranta-effekten ar en extremt maktig kraft om man studerar effekterna
pd langre tidsperioder. Polynom avser bygga ett investmentbolag med méjligheten att nd attraktiv avkastning
genom langsiktigt deldgande.

Affars- och intaktsmodell
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Polynom ar ett investmentbolag som kannetecknas av ett levande investerarnatverk dar karnkompetensen hos alla
intresserade delagare kartlaggs. Exempel pd sddan kdrnkompetens ar utbildning eller erfarenhet inom de olika branscher
dar Polynom vanligtvis investerar. Delagarnas kompetens ar en tillgdng for bade Polynom och fér Polynoms portfoljbolag. |
takt med att Polynom vaxer kommer det aven bli aktuellt att erbjuda intresserade portfoljbolag mojlighet att starka sina
styrelser med lampliga personer frén vart natverk. Det &r vanligt att Polynoms ledning radfrédgar personer med lamplig
kompetens eller branscherfarenhet innan Bolaget fattar sina investeringsbeslut. Detta ar en del av Polynoms
utvarderingsprocess for nya investeringar. Intresse och en hdg nivd av intern kompetens kring investeringar och
investeringsverksamhet ar darfor en viktig del av Bolagets affarsstrategi.

Bolaget finansieras av dess intakter i form av forandringen i verkligt varde av finansiella placeringar, realisationsvinster,
utdelningar och ovriga intakter. | de fall att rorelsens intakter inte oOverstiger bolagets kostnader, tex. i ett samre
investeringsklimat, finansieras bolaget antingen genom avyttring av tillgangar eller tillskott frén dgarna. For heldret 2021
uppgick administrationskostnaden till ca 1.7 % i forhallande till totalt forvaltat kapital. Malet for 2022 ar att hamna runt 1.2
- 1.6 % av forvaltat kapital. Vart mal &r att kontinuerligt minska administrationskostnaden som andel av forvaltat kapital till
lagre nivéer an sa.

Bolagets investeringar finansieras huvudsakligen genom Bolagets kassa. Om medlen i kassan inte racker till kan Bolaget
besluta om nyemission varigenom ytterligare kapital tas in. For det fall ndgon extraordinar kostnad skulle uppstd som inte
kan tackas av bolagets kassa kan aktieagarna komma att tillskjuta kapital i proportion till sin relativa agarandel, styrelsen
bedémer det dock som mycket osannolikt att sddant aktiedgartillskott skulle bli aktuellt d& Bolaget har en tydlig
intéktsmodell. Bolagetkan dven komma att finansiera delar av verksamheten via beldning, forutsatt att det kan ske pa korrekt
satt och till marknadsmassigt godtagbara villkor. Bolaget har ratt att ta upp beldning for att finansiera delar av en investering.
Eventuella l@ns storlek ska vara anpassade till den kalkylerade risken som investeringen medfér. Om en investering bedéms
ha mycket (g risk kan en hogre l&nedel motiveras. Till investeringar med hogre risk bor eventuell lanedel inte dverstiga 20
procent av investeringens varde.

Strategi och malsattningar

Polynom har som mélsattning att fortsatta utveckla Bolagets breda investeringsportfélj, dar malet &r att forvalta cirka 100
enskilda investeringar. | Bolagets investeringsportfolj finns i dagsladget cirka 90 enskilda investeringar/bolag (for mer
information, se avsnittet "Portfolj och portfoljbolag” i detta prospekt). Portféljens bestar av saval noterade som onoterade
innehav med en fordelning dar cirka 68 procent utgors av onoterade innehav och resterande del utgors av marknadsnoterade
innehav samt likvider. Av den onoterade delen ar en klar majoritet (minst 50 %) bolag som ska borsnoteras under 2022 eller
2023.

Polynoms vanligaste investeringskategorier
Polynom investeringar kan grovt delas upp i fyra kategorier:

1. Private Placement (= PP).

Private Placement kallas ocksé privat investering och syftar till alla investeringar som gors i onoterade foretag. Nér ett bolag
ar relativt nystartat kallas dylika investeringar ofta for saddinvesteringar eller angelinvesteringar och har d& normalt extremt
hog risk. Senare i bolagets utveckling blir det vanligare att prata om expansionskapital, private placement, runda C, D osv. Ju
aldre och mer etablerat bolaget har blivit desto lagre blir normalt risken men varderingen okar da ocksd samtidigt.
Avkastningspotentialen avtar normalt ocksd med tiden. Om du investerar i ett bolag pa saddnivé som lyckas bér du minst
10-dubbla insatsen. Det ar dock viktigt att komma ihdg att de flesta nystartade bolag sallan véxer till ndgon storre
verksamhet. Vid investeringar i senare skede minskar risken att forlora mycket pengar men avkastningspotentialen minskar
ocksa och ligger kanske runt 50-100 % for en bra investering. Mer an 75 % av Polynoms investeringar i denna kategori ligger
i den senare delen vilket i praktiken innebar att de bor noteras inom 1-2 ar. Polynom har bara en handfull investeringar i tidig
fas som totalt utgor mindre &n 5 % av var portfolj.

2. Pre-IPO:s

| denna kategori har bolaget bestamt sig for att genomfora en borsnotering och har ofta aven planerat ungefar nar det ska
ske. Det ar vanligt att dylika bolag valjer att ta in lite pengar 6-12 manader fore noteringen i syfte att genomféra den sista
planerade utvecklingen av bolaget. Detta brukar 6ka vardet pa bolaget vid noteringen. | denna runda brukar man kunna képa
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aktier med 20-40 % rabatt jamfort med den framtida noteringskursen. Polynom gillar att investera i denna kategori av tva
huvudsakliga skal:

1. Ett bolag som planerar sin egen notering har ofta kommit sa langt i sin utveckling att det ar sallsynt med negativa
6verraskningar. Snarare brukar man ibland fa positiva.

2. Rabatten fungerar lite som en inbyggd krockkudde vid sjalva noteringen. Om noteringsklimatet ar kyligt eller om
marknaden inte verkar gilla bolaget kan kursen falla 20-30 % nar handeln startar. Trots ett dylikt fall kan man ofta
ligga pé +/- noll till féljd av rabatten. Av den anledningen anser vi att investeringsrisken (= risken att férlora pengar)
for en pre-IPO ofta kan vara lagre an att kopa vid sjalva noteringen.

3. Teckningsatagare vid boérsnoteringar (IPO:s).

| samband med borsnoteringar (IPO:s) far Polynom ibland méjlighet att vara teckningsdtagare. D& atar sig Bolaget att kdpa
ett visst antal aktier i samband med boérsnoteringen. Dessa ataganden kan vara en bra investering om det ar en populdr
notering dar manga forsoker kdpa aktier nar handeln har startat. Det &r ocksa vanligt att nya borsbolag noteras pa en kurs
som kanske ar 5-15 % lagre &n vad den borde vara. B&dde det nya bolaget och corporate finance-firman som hjalper till med
noteringen ser det ofta som en fordel att bolagets aktie far en positiv start pa sin borsresa. Detta faktum brukar sénka risken
nagot.

4. Kopa in sig i bolag som redan ar noterade.

Polynom far varje vecka majlighet képa in sig i redan noterade bolag genom riktade emissioner eller nyemissioner. Det ar
dock sallan vi deltar i dylikt d& det normalt inte brukar skapa nagot direkt varde. | stallet &r det vanligare att Polynom, efter
en gedigen analys, borjar kopa in sig i ett nytt bolag eller fyller pa i ett befintligt innehav.

Polynom &r ibland garantidtagare vid nyemissioner for noterade bolag. Det innebar att Bolaget far betalt for att stalla upp
och garantera att kopa en viss del av alla aktier som ibland inte blir tecknade vid en nyemission. Har man tur blir emissionen
fulltecknad och da har man i praktiken fatt bra betalt for en ganska liten insats. Har man otur kan man dock ibland bli tvingad
att kopa overblivna aktier for en stor del av garantibeloppet. Polynom garanterar darfor i huvudsak nyemissioner dar vi gillar
bolaget och inte har ndgot emot att fa pa oss lite aktier.

Bryggldn med konverteringsratt. Ibland vill ett bolag ldna pengar ndgra manader fore sin tankta borsnotering. Dylika [an
brukar sen konverteras till aktier i samband med noteringen. Det brukar d& ingd att man fér en ganska generds ranta for
l&neperioden som ocksa konverteras till aktier.

Polynom investerar huvudsakligen i kategori 1 och 2 men periodvis kan det bli en hel del i kategori 3 ocksa. Bolaget har i
skrivande stund merparten av sitt innehav i kategori 2 och 3, dvs. Pre-IPO:s och via teckningsdtagande (cirka 80 %) och en
liten del i kategori 1, Private Placement.

Bolaget har for avsikt att finansiera sin expansion genom insatser frén befintliga deldgare samt genom att 6ka antalet
deldgare. Lagsta godkanda investering for en ny deldgare ar idag cirka 60 000 kronor men historiskt har nya deldagare i snitt
investerat omkring 200 000 kronor. En stor majoritet av Polynoms befintliga delagare har historiskt valt att utoka sitt innehav
i Bolaget minst en gang per ar. Dessa kapitalinjektioner har motsvarat en 6kning med 95 000 kronor per ar réknat som ett
snitt pa alla delagare.

Bolaget har som mal att fortsatta att ta emot nya deldgare under 2022 da ledningen och styrelsen anser det vara dnskvart
att bredda agarkretsen eftersom delagarnas kompetens och natverk ar en viktig resurs for att kunna utvardera och ibland

finna nya bra investeringar.

Bolaget har som 6vergripande malsattning att aktiedgarna ska fa en arlig snittavkastning pa 15 procent éver en rullande
investeringshorisont om 10 &r.

Styrelsen har som malsattning att fortsatta ta in kapital och att tillsammans med positiv férandring av finansiella placeringar
resultera i att det totala vardet av bolaget nér cirka 800-1000m SEK i slutet av 2022.
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Overgripande malsattningar
2022
Bolaget har for avsikt att rekrytera ytterligare minst en person pa heltid under aret.

Bolaget har som malsattning att uppna tillrécklig kapacitet for att kunna genomféra Bolagets forsta riktiga ankarinvesteringar
i foretag som ledningen beddmer som intressanta ur ett langsiktigt perspektiv.

Bolaget planerar att genomfora stora Polynom-dagen lordag 8 oktober 2022. Polynom-dagen inleds med korta informativa
féredrag fran inbjudna portféljbolag och experter som efterféljs av en gemensam social tillstallning.

Kapitalférvaltning ar traditionellt sett ett mansdominerat omréde. Polynom har som langsiktig malsattning att bli ett
modernare alternativ till andra investmentbolag och har darfor satt som mal att halften av Bolagets delégare ska vara kvinnor
vid utgéngen av ar 2022.

Utover vad som angivits ovan kommer Bolaget fortsatta utveckla sin kdrnverksamhet som bestar i att sondera marknaden
och identifiera investeringsobjekt med en god avkastningspotential i forhallande till den kalkylerade risken.

Koncern- och organisationsstruktur

Polynom ingér inte i ndgon koncern. Bolaget innehar dock aktier i ett antal andra bolag. Bolagets verksamhet bedrivs genom
en centraliserad organisation. Bolagets ledningsgrupp utgors av verkstallande direktor (VD) med 6vergripande ansvar samt
av styrelsen. VD assisteras i den lOopande verksamheten av tva investeringsanalytiker, tvd assistenter samt en
kommunikationsansvarig. Vid utvarderingen av potentiella investeringar har VD stor nytta av sitt samarbete med ett 20-tal
erfarna professionella investerare som arbetar pa heltid med att genomféra liknande investeringar som Polynom gor.

Alla delagare i Polynom ar lopande kompetensinventerade och i vissa fall kan Polynoms ledning diskutera investeringen
med olika delagare med relevant kompetens for den aktuella investeringen. Detta okar dels delagarnas delaktighet i
Polynoms investeringsbeslut, dels minskar det risken att Polynom gor daliga investeringar da delédgarna som kollektiv har
mycket storre och bredare kunskap an Polynoms ledning. Polynoms ledning brukar aven diskutera potentiella investeringar
med nagra av de professionella investerarna som ingar i Polynoms externa natverk.

Polynom har vidare etablerat ett nara samarbete med ett annat mindre investmentbolag, | Love Lund, som har en liknande
investeringsstrategi. Samarbetet bestar framfor allt i att Bolagen regelbundet tipsar varandra om mojliga investeringar som
ibland aven resulterar i gemensamma investeringar.

Vardering

Polynom véarderar alla innehav utifrdn marknadsvardet i slutet av varje kvartal. Varderingsdagarna ar 31 mars, 30 juni, 30
september samt 31 december. De marknadsnoterade innehaven ar latta att vardera da Polynom bara behover ldsa av
stangningskursen under den sista borshandelsdagen i kvartalet. De onoterade innehaven ar betydligt svérare att vardera.
Polynom lagger mycket tid pd att vardera alla onoterade innehav men samarbetar dven med Kaptena som ar Sveriges
ledande specialistbolag rorande vardering av onoterade bolag. Nedan beskriver de huvudsakliga principer som anvands.

Om investeringen genomférts i nértid (normalt inom sex mé&nader) anvéands nastan alltid anskaffningsvardet. Aven om det
har gatt tva ar efter investering anvander vi fortfarande anskaffningsvardet om vi inte kan se att det har skett nagot signifikant
i bolaget som kan motivera en hogre vardering, till exempel en nyemission, en godkand fas ll-studie eller annan
vardeskapande handelse. Det ar dock ganska sallsynt att de bolag vi investerar i inte har ndgon form av utveckling under
mer an ett ar.

Om bolaget efter Polynoms investering har genomfort en nyemission eller om det har gjorts omfattande affarer pa
andrahandsmarknaden anvander vi den hogre eller lagre kurs som “marknaden” nu verkar satta.

Om bolaget har kommunicerat en nyemission eller borsnotering med en ny vardering gor Polynom en bedémning om denna
vardering ar trovardig. Har ar tva exempel pa detta:

1. Om Polynom har investerat i ett ldnsamt bolag som Carnegie ska borsnotera en manad efter var kvartalsvardering

ar det rimligt att anta att den nya varderingen ar rimlig och att det ar osannolikt att den plotsligt skulle sankas sag

en vecka fére noteringen eftersom Carnegie i stort sett aldrig sanker varderingen pd bolag efter att de har
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kommunicerat villkoren. Darmed kan Polynom i ett dylikt scenario anvanda denna nya kurs vid kvartalsvarderingen
trots att den egentligen inte realiseras forrén en ménad senare.

2. Om Polynom i stallet har investerat i ett mindre férhoppningsbolag inom Life science far vi kanske veta att de har
ambitionen att genomféra en nyemission 2-3 ménader efter var kvartalsvardering pa en kurs som kanske ar 40 %
hogre an var anskaffningskurs. Har vet Polynom av erfarenhet att mycket kan komma att férandras. Emissionen
kanske blir kraftigt forsenad eller stélls in. Bolaget kanske tvingas sédnka varderingen rejalt d& de inte finner
tillrackligt manga investerare som é&r villiga att betala det begarda priset. | detta ldge hade det varit oansvarigt att
hoja Polynoms interna vardering med 40 %. | stéllet ldter Polynom den interna varderingen vara oférandrad eller
skriver kanske upp vardet forsiktigt med max 5-10 % om Polynom bedomer att det trots allt finns bra substans i
emissionsplanerna.

En viktig faktor har ar tiden frén var kvartalsvardering till den handelse som vi bedémer har potential att skapa hogre varde.
Om handelsen ligger nara i tiden (= inom ndgra veckor) finns det storre anledning att kanske lata till exempel den nya
borsnoteringskursen paverka var vardering. Ligger hdndelsen 2—-4 manader ar Polynom mer forsiktiga med att dta handelsen
fa genomslag pa var vardering av det aktuella bolaget.

Det uppstér ibland ocksé specialfall rérande varderingen. Polynom investerar ibland i units som bestdr av bade aktier och
TO. Det har ibland hant att aktierna har noterats ndgra dagar fore ett kvartalsskifte medan tillhérande TO noteras férst nagra
dagar efter kvartalsskiftet. Antag att den kommande TO ar “in the money” eftersom den kanske ger ratt att kopa nya aktier
om ett ar till 30 % rabatt p& snittkursen for aktien ndgra veckor fére TO-l6sen. | dylika fall kan man uppskatta det troliga
varderingsintervallet for dessa TO nar handeln startar. D& tycker Polynom att det ar rimligt att ta upp halva detta sannolika
varde i var kvartalsvardering da vi redan har betalat for dessa TO. Varfor inte hela vardet? Helt enkelt for att det ar rimligt att
ha en god sédkerhetsmarginal d& prissattningen av TO ofta kan vara volatil.

En annan faktor ar tiden. Det tar normalt veckor efter kvartalsskiftet att bli klar med varderingen. Om négot av vara bolag
kommer med en varderingsavgorande nyhet under dessa veckor brukar vi ta hansyn till det aven ifall nyheten slapps efter
kvartalsskiftet.

Exempel:

Ett av vara Life science bolag kommunicerade en misslyckad studie ett par veckor efter ett kvartalsskifte. | detta fall valde vi
att skriva ner var interna vardering med 50 % trots att informationen blev kand forst tva veckor efter kvartalsskiftet.
Polynom ar konsekvent vid tilldmpningen av varderingsprinciperna. Det sagt bor investerare forstd att det ibland kommer att
finnas en subjektiv faktor vid bedomningen av ratt varde vid komplexa situationer. Bolaget gor dock bedomningen att det
slutgiltiga portfoljvardet pa sista raden alltid bor vara rimligt dd eventuella subjektiva faktorer i praktiken far ytterst
begransad pdverkan pé det totala vardet.

Etiska investeringar

Polynom har alltid undvikit investeringar som har tveksam nytta for manskligheten. Som exempel kan namnas klassiker som
vapentillverkning eller verksamheter som har en kraftigt negativ inverkan pa miljon. Forstarkningsordet kraftigt &r medvetet
dé néastan all mansklig verksamhet har negativ miljépaverkan. Investerare bor beakta att Polynom &r en liten organisation
som darmed inte har resurser att gora djupdykande studier i exempelvis vilka underleverantorer portfoljbolagen i sin tur
anvander.
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Portfélj och portféljbolag

Polynom investerar i alla branscher och i hela utvecklingskedjan fran tidiga rundor i utvecklingsbolag till stérre noterade
bolag. Detta &r medvetet for att uppna en bred portfolj med god riskspridning. Det sagt ar merparten av investeringarna i
onoterade bolag som &r nara borsnotering. Polynom lagger en mycket liten del av kapitalet pd bolag i tidig fas da risken i det
skedet ar mycket hog.

Bolaget har sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 december 2021 fram till datumet foér datering av detta
prospekt genomfort flera vasentliga investeringar. Portféljen i Polynom innehaller per 31 mars 2022 cirka 100 investeringar
dar omkring 60 procent av investeringarna ar hanforliga till onoterade bolag.

Polynom har ingen officiell policy kring att gora tvingande reduceringar av innehav om deras andel av portfoljen blir “for
stor”. Flera av Bolagets investeringar har haft en stark utveckling under de sista tvé dren med uppgangar pa flera hundra
procent i nagra fall. Det medfér sjalvklart att dylika portféljbolags relativa storlek i portféljen dkar kraftigt. D& det ar vanligare
att bolag som gér bra fortsatter att ga bra ligger det normalt inte i deldgarnas intresse att borja minska storleken pd vinnande
positioner.

Per den 31 mars 2022 hade portféljen ett substantiellt varde uppgdende till cirka 342 MSEK. | detta prospekt redogér vi for
tillgdngarnas storlek och férdelning per 31 mars 2022. For en dversikt 6ver Bolagets storre innehav hanvisas till tabellen
nedan. Samtliga av Bolagets innehav &r pagaende investeringar. Finansieringen av dessa sker genom bolagets kassa samt
den avkastning som bolagets portfolj ger.

Onoterade innehav 227 989 296
Noterade innehav 111866 335
Likvider 2252843
Skulder 0
Total 2022-03-31 342108 473

Nedan féljer en redogérelse dver Bolagets investeringar, foljt av en komplett lista av samtliga innehav

Investeringar som gjorts eller [an som givits efter 31 december 2021 fram till datumet for detta prospekt

Foretag Anskaffnings- eller
ldnevérde vid investering
eller utlaning (mkr)

Learning 2 5,90 Learning to Sleep ar en digital och platsoberoende vard baserad pa

Sleep metoder och tekniker inom KBT (kognitiv beteendeterapi), som visat sig
vara till stor hjalp vid smnproblem

Lunar 5,60 Lunar &r en snabbvaxande neobank. Lunars mal ar att ge lantagare
rattvisa villkor med lagre ranta, och sparkunder god avkastning.

Purefun 5,00 En koncern med fokus pa e-handel med sallanképsvaror i Norden.

Bolaget ar verksamt pa den nordiska e-handelsmarknaden inom
framst segmentet vuxenleksaker.

Dextech 4,66 Verksamma inom bioteknik. Idag bedriver bolaget forskning och
utveckling inom omradet for urologisk onkologi.
Pej 4,03 Malmé baserat techbolag som tillhandahaller digitala

bestallningslésningar till restauranger och hotel.
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Debos
Finshark

Newbury Ph.

Space Seven

Earlabs

Gradientech

Loyal
Solutions
JEQ Capital

Deversify

Recoma

Totalt varde
av nya
investeringar
gjorda efter
31 december
2021 fram till
datumet for
detta
prospekt

3,61

3,14

3,00

2,65

2,50

2,34

2,01

2,00

1,01

1,00
48,75

Ett spanskt bolag som utvecklar och saljer smarta losningar for
kompletta byggnader.

Ett Lunda baserat fintech bolag som fokuserar pa betallésningar inom
Open Banking.

Lakemedelsbolaget utvecklar en pipeline av egenutvecklade och
licensierade produkter med fokus pé specialldkemedel inom omraden
som onkologi, sallsynta sjukdomar och neurologi.

Ett foretag som ger ut crypto valuta och NFT (Non-Fungable Tokens)
och fungerar som en marknadsplats.

Malmébaserat med fokus pé éronburna produkter och teknologi for
skydd mot buller och vatten. De har tva framgangsrika varumarken pa
marknaden (surfears.com och dbud.io).

Utvecklar och tillverkar innovative microfluid produkter av hog kvalitet
for analys av celler och organismer.

Danskt bolag som hjalper foretag med lojalitetsprogram for
konsumenter.

En investeringsfond med bas i Stockholm med fokus pa att investera i
nordiska tillvaxtbolag.

Utvecklar och saljer inandningsapparat som mater kvave i syret och
darmed kan upptacka optimal forbranning.

Tillverkar miljoneutrala byggskivor i dtervunnet material.

Alla Noterade och Onoterade innehav éver 2 mkr i innehavsvarde (per 31 mars 2022 inklusive investeringar
gjorda efter 31 december 2021)

Foretag

Storskogen

Fundamental
Holiday
Lunar

Parlametric

| Love Lund

Carbiotix

Radinn

Ilya Pharma

Varde (mn)

SEK 33,92

SEK 22,46
SEK 18,64

SEK 12,44

SEK 7,00

SEK 6,56

SEK 6,40

SEK 6,15

Beskrivning

Storskogen bestar av tre affairsomraden - handel, industri och tjanster - totalt
bestdende av ett sjuttiotal affarsenheter med verksamhet under eget namn
med totalt éver 7000 anstallda.

Fundamental Holiday driver siten Clicktrip.com som ar en prisjamforelse och
bokningssida for hotellvistelser.

Lunar ér ett finansbolag (som har képt Lendify). Lunars mal ar att ge lantagare
rattvisa villkor med lagre ranta, och sparkunder god avkastning.

Parlametric ar en prisbelont datapartner for foretag som vill veta hur deras
varumarken, produkter, kampanjer och konkurrenter uppfattas, vilket gors via
den patenterade Customer DNA-plattformen

| Love Lund &r ett investmentbolag med fokus pa féretag i Lund. Grundidén ar
att gemene man ska kunna investera i Lundsforetag och darmed vill man bidra
till en demokratisering

Carbiotix bedriver forskning och utveckling samt saljer produkter och tjanster
inom diagnostik av tarmhalsa, prebiotiska ingredienser, medicinsk mat och
terapeutiska behandlingar.

Radinn utvecklar och saljer el-surfbrador. Radinns langsiktiga mal ar att goéra
sin brada till en massmarknadsprodukt.

Ilya Pharma utvecklar ett ldkemedel som snabbar pa sarléakning genom att lura
kroppen att sdret ar storre dn vad det ar och ddrmed ge en snabbare sarldkning
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Doktor.se Nordic

Epti AB

EarLabs

Neogap
Therapeutics AB

Dextech

Fidesmo

Pharmnovo

BrainLit

Youcruit

Saga Diagnostics

pej AB

Sweetpay

Wittra

Cascade

2D Fab

Debos SL
USWE
Stirlingversal

Purefun Group AB

Bioextrax

SEK 5,77

SEK 5,51

SEK 5,00

SEK 5,00

SEK 4,66

SEK 4,71

SEK 4,30

SEK 4,25

SEK 4,10

SEK 4,07

SEK 4,02

SEK 4,00

SEK 4,00

SEK 3,82

SEK 3,63

SEK 3,61

SEK 3,61

SEK 3,54

SEK 3,53

SEK 3,38

Doktor.se grundades 2016 och ar en av Sveriges storsta aktérer inom digital
vard — men vi dger aven fysiska vardcentraler. Ambitionen att effektivisera och
skapa battre tillganglighet till svensk sjukvard

EPTIl investerar kapital och operativt stod till bolag, entreprendrer och grundare
for att bygga och utveckla foretag. Bolaget tillfér erfarenhet fran andra
grundare, kapital, resurser, processer, teknik samt kommersiell exekvering och
marknadsforing.

Malmébaserat horselteknikforetag med fokus pa éronburna produkter och
teknologi for skydd mot buller och vatten. Med tva framgangsrika varumérken
pa marknaden (surfears.com och dbud.io)

Bioteknibolag specialiserat pa individanpassad immunterapi inom onkologi.
Baserat pa de patenterade teknologierna PIOR® och EpiTCer® utvecklar
NEOGAP en behandling for solida tumérer genom att identifiera varje patients
tumorspecifika mutationer och skapa en skraddarsydd, autolog T-cellsterapi.
Verksamma inom bioteknik. Idag bedriver bolaget forskning och utveckling
inom omradet for urologisk onkologi.

Fidesmo gor det mojligt att ansluta kontaktlésa tjanster, sdsom betalningar,
biljetthantering, kontors- och hotell-access, till olika typer av enheter, sdsom
wearables, kort och mobiltelefoner.

Deras lakemedelskandidat baserad pa icke beroendeframkallande opioider
stoppar kronisk smarta utan de odnskade biverkningar som ar forknippade med
konventionella opioider.

Bolaget utvecklar sitt BioCentric Lighting ™ -system som ar ett avancerat,
system som efterliknar naturligt ljus och som ett resultat forbattrar halsa,
valbefinnande, kognitiv prestanda och somn.

YouCruit, utvecklar och driver vertikala jobbmarknadsplatser i branscher dar
lagar, regler och forsakringar avgor vem som kan anstallas.

SAGA Diagnostics utvecklar ultrakansliga flytande biopsitester for
cancermonitorering med syftet att mojliggora tidigare detektion och battre
behandlingsbeslut.

Malmé baserat techbolag som tillhandahaller digitala bestallningslosningar till
restauranger och hotel.

SweetPay ar en betallésning som underlattar livet for bade kdpare och séljare.
De é&r specialiserade pa betaltjanster. Féretaget bakom varumarket SweetPay
ar fintechbolaget Financial Tech Sweden.

Wittra erbjuder en l6sning for att spara var saker befinner sig pa ett satt som ar
stabilare dn GPS. Gar att anvanda bade for stora saker som bilar och mindre
saker som elverktyg

Ett industriféretag som sedan 1990-talet hjalpt foretag med Optisk matteknik,
CAD, 3Dscanning, simulering, kvalitetskontroll mm.

De tillverkar supermaterialet grafen, som kan ge bojbara mobiler, lattare
flygplan och effektivare energilager. Den effektiva tillverkningsprocessen ar ett
resultat av manga ars forskning.

Ett spanskt bolag som utvecklar och saljer smarta digitala losningar for
kommersiella byggnader.

USWE Sports utvecklar och producerar ryggsackar och vatskesystem for den
internationella sport- och outdoormarknaden.

Bolaget bedriver produktutveckling och erbjuder tjanster med huvudsaklig
inriktning pa férnyelsebara energikallor.

En koncern med fokus pé e-handel med sallankoépsvaror i Norden. Bolaget &r
verksamt pa den nordiska e-handelsmarknaden inom framst segmentet
vuxenleksaker.

Bolaget ar specialiserade inom forskning och utveckling av tekniska plattformar
som vidare anvands for att omvandla organiskt avfall till diverse miljovanliga
material t ex bioplast.
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Oblique

Finshark
Streamify
Eevia
Dextech
Gradientech

Newbury Ph.

SVC SME

Diagonal Bio

Frassers

Space Seven AG
Ellwee
Spermosens
Akribian

Frico (Friway)
My Beat AB

Way to bill

Learning2sleep
Nattaro Labs AB
Hove A/S
Spiltan Invest

Newbury
Pharmceuticals

Lipum
Movinn A/S
Finanszero

JEQ Capital AB

SEK 3,27

SEK 3,14

SEK 3,13

SEK 3,06

SEK 3,02

SEK 3,01

SEK 3,00

SEK 2,95

SEK 2,81

SEK 2,65

SEK 2,65

SEK 2,61

SEK 2,56

SEK 2,56

SEK 2,51

SEK 2,50

SEK 2,47
SEK 2,42

SEK 2,26

SEK 2,15

SEK 2,13

SEK 2,11

SEK 2,08

SEK 2,03

SEK 2,02

SEK 2,01

Innovativt bioteknikforetag med stark vetenskaplig kunskap och drivkraft for att
6ka bandbredden for antikroppsterapi, med fokus pa smarta och aggressiv
metastaserande cancer

Ett Lunda baserat fintech bolag som fokuserar pa betallésningar inom Open
Banking.

En plattform som mojliggér for alla att tjiana pengar pa live-streaming genom
att salja produkter, tjanster o pay-per-view-biljetter.

Eevia Health ar ett finskt foretag som utvinner vaxtextrakt som sedan saljs till
foretag som tillverkar kosttillskott, livsmedel och smink.

Verksamma inom bioteknik. Idag bedriver bolaget forskning och utveckling
inom omradet for urologisk onkologi.

Utvecklar och tillverkar innovative microfluid produkter av hog kvalitet for
analys av celler och organismer.

Forskningsbolaget utvecklar en pipeline av egenutvecklade och licensierade
produkter med fokus pa speciallakemedel inom omraden som onkologi,
sallsynta sjukdomar och neurologi.

Aktiebolag som skall investera i sma och medelstora innovations och tillvaxt
bolag och darmed férenlig verksamhet.

Bioteknikbolaget utvecklar plattformen Panviral for att detektera och
diagnostisera patogen sasom virus och bakterier. Diagonal ar en av fa aktorer
globalt som mojliggor testning av flera patogen samtidigt.

Bolaget grundades 2017 och &r en tillverkare av drycker baserade p& hampa, sa
kallade hampa infused juicer.

Ett foretag som ger ut crypto valuta och NFT (Non-Fungable Tokens) och
fungerar som en marknadsplats.

Ellwee ar specialiserade inom tillverkning och utveckling av eldrivna
fyrhjulingar,och forsaljning sker via licensierade distributorer.

Spermosens tillhandahaller produkter for analys av manlig infertilitet och
individuellt anpassade fertilitetsbehandlingar.

Utvecklar digitalt inlarningsverktyg inom matematik som grundar sig pa
spelifiering

Tillverkare av kosttillskott av hogsta kvalitet. Produkterna ar fria frdn amnen
som stor kroppen, sasom gluten, laktos, nétter och andra vanliga allergener.
MyBeat &r en liten och nystartad MVNO, en typ av teleoperatoér, vars malgrupp
ar manniskor éver 45 3r vilka vardesatter hég kundservice.

Fintechbolag med fokus pa smarta betalningar fér prenumerationer.

En digital och platsoberoende vard baserad pa metoder och tekniker inom KBT,
som visat sig vara till stor hjalp vid somnproblem.

Forskningsbolag som med hjalp av varldsunik forskning utvecklar innovativa
ldsningar och produkter for bekampning av vaggloss.

Ett bolag som nischat sig mot specialiserade smorjlosningar for industriella
maskiner och verktyg.

Spiltan ar aktieklubben som blev ett investmentbolag. Bolaget investerar i ett
brett spektrum. Allt ifrén film, industri till det egna fondbolaget Spiltan Fonder .
Verksamma inom lakemedelsbranschen. Bolaget utvecklar en pipeline av
egenutvecklade och licensierade produkter med fokus pa speciallékemedel
inom omraden som onkologi, sallsynta sjukdomar och neurologi.
Specialiserat pa utveckling av ny behandling for kroniska inflammatoriska
sjukdomar framst barn- och ledgdngsreumatism.

Tillhandahaller inflyttningsklara "plug-and-play” serviceldgenheter. Kunderna
ar framst organisationer och foretag.

Ger l3ntagare mojlighet att valja det lan som bast passar deras behov genom
att jamfora erbjudanden fran manga i en enda sékning.

En investeringsfond med bas i Stockholm med fokus pa att investera i nordiska
tillvaxtbolag.
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Loyal Solutions

Ombori

AlixLabs
Empros Pharma

Integrum

Ovriga (47 st)

Summa

Finansiering

SEK 2,00
SEK 2,00

SEK 2,00

SEK 2,00

SEK 2,00

SEK 72,25
SEK 339,85

Verksamhetens finansiering
Bolaget avser framgent att finansiera verksamheten genom utdelning fran, alternativt forsaljning av, portfoljbolag. Vidare
kan Bolaget aven finansiera sin verksamhet genom ytterligare erbjudanden till kapitalmarknaden.

Danskt bolag som hjalper foretag med lojalitetsprogram for konsumenter.

Ombori Grid gor det méjligt att skapa integrerade skarm- och mobila
upplevelser i publika miljoer som gor besokare glada och starker relationen
med varumarket ifrdga.

AlixLabs ar en start-up som méjliggoér en mer kostnadseffektiv uppskalning
inom semiconductor industrin.

Grundades i Uppsala av forskare tillsammans med en investerare, Flerie Invest
— for att utvecka lakemedel for att motverka fettma.

Utvecklar system for skelettforankrade proteser, som saljs till sjukhus globalt.
Implantatet satts pd patientens ben med titanskruvar och antas férbattra livet
for en stor del patienter med amputation.

Viésentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar avseende Bolagets l&ne- och finansieringsstruktur efter den 31/12 2021.

Information om trender

Vid dagen av Prospektet bedémer Bolaget att det inte finns nagra betydande kénda trender avseende produktion, forsaljning,
lager, kostnader och férséljningsperioder under perioden fran det senaste rakenskapsdrets utgdng fram till dagen for

Prospektet.

Verksamhetens framtida kapitaloehov

Méjligheterna att utoka Bolagets investeringsportfolj utéver de malsattningar som finns i dagsléget kan komma att innebara
att behov av ytterligare kapital uppstar i en sddan situation. Storleken pa sddant eventuellt tillkommande kapitalbehov &r i
dagslaget svart att uppskatta och Bolaget kommer i det férekommande fall att utvardera olika finansieringsalternativ, sdsom
genomforande av ytterligare kapitalanskaffning genom foretradesemission eller riktad emission.

Patent och andra immateriella rattigheter
Polynom innehar inga immateriella rattigheter.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Polynoms marknadsposition i férhallande till
konkurrenter och andra investeringsbolag som anges i prospektet bygger pa Styrelsens samlade bedémning, baserad pa
saval interna som externa kéllor. De kallor som Styrelsen baserat sin bedémning pad anges [6pande i informationen.

Bakgrund

Marknadsstruktur

Marknaden for Polynom bestar framfor allt av svenska onoterade aktiebolag samt aktiebolag i en pre-IPO-fas, dvs. bolag
som star infér en kommande marknadsnotering. Utbudet av investeringsobjekt som uppfyller Bolagets kravbild avgor
marknadens storlek. Storleken p& investeringsmarknaden i Sverige &r mycket stor. Varje ar tar de samlade onoterade och
noterade bolagen i Sverige in mycket stora belopp i olika nyemissioner. Polynoms andel av denna kapitalmarknad ar
mikroskopisk.

Merparten av Polynoms investeringar sker via mindre och medelstora corporate finance-foretag i Sverige. Hos dessa aktorer
har intresset for Polynom okat i betydelse under det sista dret. Detta beror pd att Bolaget ofta tillhér de 3-10 storsta
investerarna i de foretag Bolaget valjer att investera i. Bolagets kapitalinsats i en genomsnittlig investering understiger dock
normalt 5-10 % av det totala kapital som investeringsobjektet tar in vid kapitalanskaffningen.

Marknadsstorlek

Styrelsen uppskattar att Bolagets potentiella marknadsandel uppgér till en mycket liten del av den totala marknaden. Aven
om Bolaget ndr malsattningen om ett rorelsekapital pa 800-1000 MSEK kommer marknadsandelen att vara relativt liten.
Mot bakgrund av den totala marknadens storlek ar det emellertid styrelsens uppfattning att Bolaget har goda mojligheter
att utvecklas och expandera sin marknadsandel.

Marknadstrender

Det &r styrelsens bedémning att det inte finns ndgra marknadstrender som utgoér betydande risk for verksamheten. Bolagets
investeringsportfolj har en bred spridning och vid en kraftig eller [dngsiktig negativ utveckling i en sektor kan Bolaget pa
relativt kort tid vikta om sina nya investeringar till andra branscher som inte paverkats av den negativa utvecklingen. Bolaget
har saledes en flexibilitet och vidstrackt riskspridning som gor verksamheten mindre kénslig for branschrelaterade risker och
trender.

Konkurrenssituation

Det finns en relativt stor mangd onoterade och noterade investmentbolag vars affarsidé ar att investera i mindre tillvaxtbolag.
| forhallande till mojligheten att gora kostnadseffektiva investeringar kan Bolaget komma att stillas mot bade mer
kapitalstarka och valetablerade konkurrenter. Polynom har dock ett par tydliga konkurrensfordelar: Den framsta ar att
Polynom ar ett levande investerarcommunity med utbildningar, studiebesok, delagartraffar och andra aktiviteter som ar
relativt sallsynta hos de flesta andra investmentbolag. Den andra ar att en stor del av Polynoms delagare har en relation till
bolagets grundare sen tidigare och vill vara med av den anledningen. Den tredje anledningen ar att Polynom faktiskt gett
mycket konkurrenskraftig avkastning till deldgarna under 2020 och 2021.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov under
kommande tolv (12) manader per dagen for Prospektets avgivande.

24



RISKFAKTORER

En investering i Polynom ar férknippad med risker. Infér ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Bolaget. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begransade till sddana
risker som ar specifika och vasentliga for Polynom och dess vardepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna presenteras
i ett begransat antal kategorier. For varje kategori anges de mest vasentliga riskerna enligt Styrelsens bedémning, med
beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av
sannolikheten fér att risken intraffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget. Varje risk bedéms med en
uppskattad risknivéa med skalan (g, medel och hég.

Verksamhetsrelaterade risker

Bolaget ar beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr mycket beroende av sin personal och risken finns att bolaget inte kommer att kunna behalla eller anstélla den
kompetens som krévs. Bolaget bestdr av en liten organisation dar varje enskild anstalld bar stort ansvar. Idag bestar
organisationen av sex anstallda dar varje individ har kontroll 6ver sitt arbetsomrade. Skulle en anstalld sdga upp sig eller
av annat skal inte kunna fortsatta sitt arbete kan det uppsta betydande férseningar eller brister i bolagets arbete. Att hitta
kvalificerad personal som kan éverta positioner i bolaget kan vara svart pa kort varsel. Marknaden ar hart konkurrensutsatt
och flera bolag delar pa fa resurser. Da varje enskild arbetstagare ocksa innehar ett stort ansvar for bolaget kravs det att
ratt personal anstalls. Dessutom ar bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av Bolagets grundare, tillika VD
Niklas Danaliv, erfarenhet, investeringskompetens och natverk. Det finns risk att VD lamnar sin position eller franfaller av
annan anledning.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Lag
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

Bolaget ar foremal for risker relaterade till investeringar

Planeringen av Bolagets investeringar kan vara svara att pa forhand faststélla med precision. Férseningar och uteblivna
investeringar kan uppstd av olika anledningar, bland annat till féljd av svérigheter att erhalla finansiering. Dartill &r en stor
andel av Bolagets innehav ar i onoterade investeringar, varfor Bolaget ar exponerat for prisrisk. En nedgang i priset pé dessa
investeringar kan paverka Bolagets resultat och balansrékning negativt. Av Bolagets totala tillgangar (exklusive kassa) den
31 december 2021 var cirka 50 % hanforligt till noterade innehav och 50 % hanforligt till onoterade innehav.
Bolagetsstrategi ar att vara en ldngsiktig investerare. Det finns darfér ingen strategi for att hantera kortvariga forandringar i
aktiekurser for de noterade innehaven. Aktiekursrisken i den samlade portféljen kan illustreras med att en forandring om 10
% av kurserna pa samtliga innehav som varderas till verkligt varde per 31 december 2021 skulle pdverka bolagets resultat
och eget kapital med cirka 40 Mkr. Bolaget behover anskaffa vytterligare kapital for att mojliggora fortsatta
portfoljinvesteringar. Det finns aven risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darmed risk att
utvecklingen av portfoljen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan
leda till minskad avkastning.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Affarsmassiga och operationella risker

Att uppréatthalla ett ansvarsfullt &gande i bolag innebér affarsmassiga risker. Sddana risker kan utgoéras av att till exempel
ha en hég exponering i ett enskilt innehav eller mot en viss branch, andrade marknadsférutsattningar eller svarigheter att
avyttra vid vald tidpunkt. For hdg exponering mot ett enskilt bolag, speciellt dar utfallet kan karaktdriseras som binart
(antingen lyckas bolaget eller inte), eller en for hdg exponering mot en specifik bransch, skulle medféra risken att Bolaget
i hog grad vore beroende av, och exponerad mot, utfallet i ett specifikt bolag eller en specifik bransch. En liten forandring
i portféljinnehavets varde skulle i ett sddant scenario ha en relativt stor effekt p3 Bolagets substantiella varde. Andrade
marknadsférutsattningar eller svarigheter att avyttra innehav vid vald tidpunkt, i kombination med en for stor exponering
mot ett bolag eller bransch, skulle medfora en risk att Bolaget inte kan gora de omallokeringar i portfoljen vid den tidpunkt
som skulle vara optimal och/eller att avyttring vid ett inopportunt tillfalle tvingas géras. Andrade marknadsférutsattningar
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kan ocksa gbra det svarare att hitta intressanta investeringsobjekt men dven géra det mindre attraktivt att avyttra befintliga
portfoljinnehav, inte minst om man ar exponerad mot specifika bolag eller en specifik bransch. For att hantera och styra
bolagets olika affarsméssiga risker arbetar Bolaget med bland annat diversifiering i sitt investeringsatagande —
diversifiering vad géller antal innehav, branschférdelning mellan innehaven, onoterade/noterade innehav, men dven typen
av bolag (exv. B2B/B2C, Produkt/Tjanst, Forsaljning i Sverige/Utomlands, etc.). Per 31 december 2021 uppgar antal
portféljinnehav till cirka 100. Stoérst enskild operationell risk foreligger i nuldget i bolagen vi investerar i samt
bolagsstyrningen och uppfdljningen av gjorda investeringar.

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens fér verksamheten: Lag

Varderingsrisker

Bolagets onoterade investeringar, vilka per 31 december 2021 uppgar till cirka 38 % av Bolagets substantiella varde,
vérderas till verkligt varde. Det finns en risk att uppskattningar, vilket &r just uppskattningar da onoterade vardepapper
inte handlas aktivt pd en handelsplats likt noterade vardepapper, av verkligt varde ar felaktiga och att dessa varden kan
forandras vasentligt, vilket i sin tur skulle ha en betydande paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
Onoterade investeringar utgor en betydande del av Bolagets substantiella varde och forvantas gora det aven framgent.

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens fér verksamheten: Lag

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att Bolagets resultat, eget kapital eller substansvérde minskar pd grund av
forandringar i riskfaktorer pa finansiella marknader som inte &ar diversifierbara (dvs. riskfaktorer som alla bolag &r
exponerad mot, i olika utstrackning, och som inte gar att minimera genom att som investerare i fler bolag). Marknadsrisken
paverkar vardet pd Bolagets underliggande portféljinnehav i olika utstrdckning och déarigenom, indirekt, dven
substansvardet, eget kapital eller resultat for Bolaget. Marknadsrisk inkluderar ranterisk, valutarisk samt prisrisk och
uppstar i investeringsverksamheten samt verkar oberoende Bolagets diversifiering i investeringsattagande. Med valutarisk
avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for
valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, s& kallad transaktionsexponering, och fran
omrakning av balansposter i utldndsk valuta, sa kallad balansexponering. In- och utbetalnings- fléden i bolaget sker framst
i svenska kronor och bolaget valutariskexponering ar darfér begransad och bolaget sakrar inte ndgon valutaexponering.

Sannolikhet for att risken intréffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

Bolaget ar beroende av samarbetspartners

Polynom ar till viss del beroende av samarbeten med andra aktorer i samband med investeringar. Bolagets framsta
samarbetspartners ar ett dussintal olika Corporate Finance firmor. Enligt Bolaget gar samarbetet ut pa att Corporate Finance
firmor skickar forslag pd investeringar dar Polynom sedan valjer ut de investeringar som ar mest lampliga for Bolagets
portfolj. For det fall pagdende eller framtida samarbeten skulle upphéra finns risk att Bolaget gér miste om viktiga
investeringar.

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

Operativa risker relaterade till pandeminer

Till foljd av spridningen av viruset Covid-19 har ett stort antal lander infort restriktioner avseende bland annat resande och
mojligheten till stérre sammankomster. Polynoms verksamhet ar inte beroende av fysiska méten och storre sammankomster.
Emellertid ligger det i ett investmentbolags natur att uppratthalla god kontakt med investerare for att bredda sitt natverk. En
eventuell risk som Covid-19 medfor ar att eventuella kontakter eller samarbeten uteblir, vilket i sin tur riskerar att drabba
utvecklingen av Polynoms natverk.
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Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Bolaget ar foremal for risker relaterade till kort verksamhetshistorik

Polynom bildades 2017. Bolaget drivs av personer med lang erfarenhet av investeringsverksamhet och har, sin relativt korta
verksamhetshistorik till trots, genererat vinst under 2020 och 2021. For det fall Bolaget skulle misslyckas med att uppna
sina operativa malsattningar eller att tidsplanen i planerade investeringar fordrojs, finns risk att detta medfér negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

Kommersiella och branschrelaterade risker

Bolaget ar foremal for risker relaterade till konkurrens

Vissa av Bolagets konkurrenter, vilka ar verksamma inom samma investeringssegment som Bolaget, har storre resurser an
Bolaget och kan darmed anvanda dessa for att investera storre belopp i sin verksamhet. Aven om Bolaget uppnéar énskvarda
resultat som mojliggdr god utveckling av verksamheten, finns risk att Bolagets konkurrenter kan avsatta betydligt storre
resurser for marknadsforing och investeringar i jamforelse med Bolaget vilket kan medfora fordelar for konkurrenten. Vidare
finns risk att Bolaget inte nar lika stor framgang som konkurrenterna. Om en konkurrenssituation uppstar som forsvarar
Bolagets méjlighet att framgdngsrikt positionera sig pd marknaden kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
intdktspotential och finansiella stéllning. En s&ddan situation kan innebdara att Bolaget behéver genomfoéra dtgarder sasom att
avvakta eller stoppa vissa projekt eller avveckla hela eller delar av verksamheten.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

Finansiella risker

Bolaget ar foremal for risker relaterade till finansiering

Det finns idag inget avtal avseende finansiering av Bolagets verksamhet. Bolaget ar i hog grad beroende av att kunna ta in
nytt kapital for att kunna vidareutveckla verksamheten genom nya investeringsprojekt. Baéde omfattningen av och tidpunkten
for Bolagets potentiella framtida kapitalbehov kommer att bero pa tillgangen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering,
genom exempelvis nyemission, eller l&n och pdverkas av ett stort antal faktorer sdsom Bolagets marknadsférhallanden,
kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stdrningar och osakerheter pa kapitalmarknaderna kan begransa tillgang till kapital.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa kapital pd godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget, skulle det medféra att Bolaget
kan behdva acceptera en dyrare finansieringslosning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller leda till
att Bolaget tvingas begransa sin utveckling.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Risker relaterade till vardepapperen

Risker relaterade till utspadning i samband med framtida emissioner

Det ar Bolagets ambition att nya investeringar ska finansieras av Emissionen. Bolaget kan i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare
kapital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner kan aven komma att riktas till andra investerare an de befintliga
aktiedgarna. Sadana ytterligare nyemissioner riskerar att minska det proportionella &gandet och rostandelen for innehavare
av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Om nyemissioner maste genomforas till ldg teckningskurs, exempelvis vid
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ogynnsamma marknadsforhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan utspadningseffekten komma att fa en betydande
negativ effekt for Bolagets befintliga aktieagare.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Medel
Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Risker relaterade till framtida forsaljning av aktier

Bolagets tre storsta aktiedagare innehar per dateringen av prospektet drygt 6,3 procent av kapitalet och 20,6 procent av
rosterna i Bolaget. Harutdver innehar personer i bdde styrelse och ledning aktier i Bolaget. Ledning och styrelse har
tillsammans med stérre dgare mojlighet att utdva ett betydande inflytande dver frdgor som hanskjuts Bolagets aktiedgare
for godkannande, inklusive val av styrelseledamoter och framtida forvarv eller forsaljning av hela eller delar av
verksamheten. Det finns risk att ovanstdende kan vara till nackdel for 6vriga aktiedgare om det skulle finnas motstridiga
intressen. Utover tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagens minoritetsskyddsregler, har
Bolaget inte ndgon mojlighet att vidta dtgarder for att garantera att detta inflytande inte missbrukas.

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag
Negativ konsekvens for verksamheten: Medel
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allman information

Aktierna i Polynom har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med de
forfaranden som anges i namnda lag. Bolaget kommer att ha tre aktieslag — A- och B- och C-aktier — som ar utfardade i
enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). A-aktier har en (1) rost vardera, B-aktier har noll-
komma-en (0,1) rost vardera och C-aktier har en (1) rost vardera. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och omfattas
enligt bolagsordningen inte av forképsforbehall och hembudsférbehall. Mellan aktiedgarna finns ett aktiedgaravtal som
hanvisar till Bolagets bolagsordning avseende forkdpsratter. Bolagsstdamman beslutade den 20 maj 2021 att stryka
forkopsforbehallet ur Bolagets bolagsordning och den nya bolagsordningen &r registrerad. Inga andra skrivningar om
overlatelserestriktioner finns i aktiedgaravtalet, saledes innehaller avtalet inte négra villkor som innebar en begrénsning av
aktiernas overlatbarhet i forhallande till innehav av aktier i Bolaget. Samtliga aktier i Bolaget &r fritt 6verlatningsbara.

B-aktierna har ISIN-kod SE0015531058.
C-aktierna har ISIN-kod SE0017768948.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Polynoms bolagsordning, dels aktiedgaravtal, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma

Vid bolagsstamma ger varje A- och C-aktie i Bolaget en rost och varje B-aktie 0,1 rost. Varje rostberattigad far rosta for sitt
fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktieagare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler i forhallande till det antal aktier som de forut ager.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sddana vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehas fore
emissionen (pro rata).

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

A-aktier och B-aktier har foretrade framfor C-aktier till vinstutdelning upp till hela beloppet som beslutas vid varje tillfalle
dd vinstutdelning beslutas. C-aktier ska inte berattiga till vinstutdelning. A-aktier och B-aktier har samma réatt sinsemellan
till vinstutdelning.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Bolaget. Bolaget kommer dock inte att
besluta om vinstutdelning under 2022 och sannolikt inte heller for 2023. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad
som aktiedgare i aktieboken pd den dag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i den man det beslutas
om sddan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven bestd av annat an kontanter. Om aktiedgare
inte kan n3s, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran ar féremal for en
tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Vid Bolagets
likvidation ska C-aktier foretradesratt framfor A-aktier och B-aktier att erhalla ett belopp per C-aktie motsvarande C-aktiens
kvotvarde, varefter C-aktierna inte ska erhalla ndgot ytterligare belopp i likvidation. Darefter ska A-aktier och B-aktierna
erhalla dterstoden av likvidationsmedlen med lika ratt sinsemellan.
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Andring av aktieagares rattigheter

Bolagsstamman har mojlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medfdra andringar av aktieagarnas
rattigheter. | Aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstdmman ska dga giltighet. Om
ett beslut om andring av bolagsordningen medfér att aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller évriga tillgdngar minskas
genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata
eller forvarva aktier i Bolaget inskrénks genom samtyckes-, forkops- eller hembudsférbehdll eller annars medfér att
rattsforhdllandet mellan aktier rubbas, krévs att beslutet bitrdds av samtliga narvarande aktiedgare samt att dessa
tillsammans foretrader mer an nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om andring av bolagsordningen
medfor att det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstdmman begrénsas, att nettovinsten efter avdrag for
tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess
behallna tillgéngar vid dess uppldsning begransas pa annat satt an genom andring av Bolagets syfte till att helt eller delvis
vara annat an att ge vinst till aktieagare eller genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss
del ska avsattas till bunden fond, kravs att beslutet bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar
av de aktier som ar foretradda av stamman. De ovan namnda majoritetskraven galler dock inte om ett beslut bitrads av
aktiedgare med minst tva tredjedelar av sdval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa bolagsstamman, om
andringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsamras och samtycke lamnas av samtliga vid bolagsstamman
narvarande &gare av sddana aktier och dessa agare tillsammans foretrader minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt
forsamras eller om andringen forsamrar endast ett helt aktieslags ratt och agare till halften av alla aktier av detta slag och
nio tiondelar av de vid bolagsstamman foretradda aktierna av detta slag samtycker till andringen.

Bemyndigande
Bolaget har ett aktivt emissionsbemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission, vilket beslutades av
bolagsstamman den 24 mars 2022 och registrerades vid Bolagsverket den 31 mars 2022.

Inneliggande arenden hos Bolagsverket

Bolagsstamman beslutade den 24 mars 2022 om minskning av aktiekapitalet, for avsattning till fri fond. Bakgrunden till
detta var att sédnka kvotvardet pd aktierna i Bolaget, for att mojliggéra for en mer effektiv utgivning av C-aktier. Beslutet
kraver tillstdnd frén Bolagsverket och forutsatter bl.a. att bolagsverket kallar pa Bolagets borgenarer genom kungorelse.
Bolagsverket har inlett handldggningen av drendet och har meddelat att kungorelsetiden l6per ut den 5 juni 2022,
erhallande av tillstdnd och registreringen av beslutet forvantas ske kort darefter.

Emissionen

Styrelsen i Polynom beslutade den 1 April 2022 att, med stéd av bemyndigande fran bolagsstdmman den 24 mars 2022,
genomféra en nyemission av B- och C-aktier som totalt kan tillfora Bolaget cirka 200,5 MSEK fére emissionskostnader.
Nyemissionen av B-aktier riktas till professionella investerare och allménheten och sker sdledes utan foretradesratt for
Bolagets befintliga aktieagare. Nyemissionen av C-aktier riktar sig till samtliga befintliga A- och B-aktiedagare men
foretradesratt. B- och C-aktierna som emitteras med anledning av Emissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt i
svenska kronor (SEK). Teckningstiden for den publika nyemissionen pagar for B-aktier under perioden 25 april 2022 till och
med den 20 maj 2022 och fér C-aktier under perioden mellan 23 maj 2022 till och med den 7 juni 2022.

Registrering hos Bolagsverket

Nya aktier som emitteras med anledning av Emissionen berdknas att registreras hos Bolagsverket omkring den 30 juni 2022.
Angiven tidpunkt ar preliminar och kan komma att andras med hansyn till Bolagsverkets handlaggningstider och andra
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Polynom ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pd elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

Skattefradgor i samband med Emissionen

Polynom ar ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i Sverige. Investerare i Emissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan inverka pd& eventuella inkomster fran
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vardepapperen. Investerare uppmanas att konsultera en oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta
i samband med en investering i Bolaget med anledning av Emissionen och i forekommande fall Utokning av erbjudandet.

Information om uppkdépserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Bolaget omfattas inte av nationell lagstiftning avseende offentliga uppkopserbjudanden. Det har heller inte forekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller féregdende rékenskapsaret.
En aktiedgare som sjalv eller genom ett eller flera dotterbolag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har enligt Aktiebolagslagen (2005:551) ratt att l6sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har en
motsvarade ratt att fa sina aktier inldsta av majoritetsagaren. Forfarandet for sadan inlésen av minoritetsaktier regleras
narmare i aktiebolagslagen.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Vid styrelseméte den 1 april 2022 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran bolagsstdmman den 24 mars 2022,
att genom emission av B-aktier oka Bolagets aktiekapital med hogst 687 285 SEK genom nyemission av hogst 687 285 B-
aktier, med ett kvotvarde om 1 SEK, samt att genom emission av C-aktier oka Bolagets aktiekapital med hogst 587 855 SEK
genom nyemission av hogst 587 855 C-aktier, med ett kvotvarde om 1 SEK. Det noteras att Bolagsverket for narvarande
handlédgger en ansokan fran Bolaget om tillstdnd fér minskning av aktiekapitalet som bolagsstamman beslutat om den 24
mars 2022, det angivna kvotvardet ar berdknat utifrén det av bolagsstamman justerade aktiekapitalet. Det ojusterade
kvotvardet uppgdr till 40 SEK. Aven allmanheten ges mojlighet att teckna B-aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till
hogst 200 587 790 SEK.

Emissionen av B-aktier riktar sig, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, till befintliga aktiedgare, allmanheten och
professionella investerare. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att oka antalet aktiedgare i Bolaget och
darmed Oka Bolagets kapitalbas. Emissionen omfattar totalt hogst 587 855 B-aktier.

Ratt att teckna nya C-aktier ska med foretradesratt tillkomma bolagets aktiedgare i forhallande till deras tidigare innehav av
A- och B-aktier i Bolaget. For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av foretradesratt ska styrelsen bestamma om
och i vilken utstrackning tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt ska daga rum. Sadan eventuell tilldelning ska ske
till de som tecknat aktier med stod av foretradesratt, oavsett om tecknaren var aktieagare vid beslutet eller inte, och, vid
overteckning, i forhallande till den féretradesratt som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

A- och B-aktier ska ha samma foretradesratt sinsemellan for teckning av C-aktier, varvid 2 A- och/eller B-aktier ska berattiga
till 1 teckningsratt, varvid 1 teckningsratt ska berattiga till teckning av 1 ny C-aktie.

Mojlig utokning av erbjudandet ("Utdkning”)

For att tacka en eventuell overtilldelning i Erbjudandet har bolaget dtagit sig att erbjuda ytterligare hogst 171 821
nyemitterade B-aktier eller hogst cirka 50 MSEK. Teckningskursen kommer sattas till 291 SEK per B-aktie. Observera att
inga emissionskostnader tillkommer i det fall utokning av erbjudandet genomfoérs. Om Erbjudandet fulltecknas och
utokning av erbjudandet utnyttjas i sin helhet, kommer Erbjudandet att uppga till hogst 250,6 MSEK och omfatta 859 106
B-aktier samt 587 855 C-aktier.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande av foretradesratten avseende C-aktier ar den 18 maj 2022.

Utspadning

Genom nyemission av B- och C-aktier kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst 1 275 140 SEK, genom
nyemission av hogst 687 285 B-aktier och 587 855 C-aktier, motsvarande en maximal utspadning om 81,2 % av rosterna
och 52,0 % av kapitalet i Bolaget. Om utokning av erbjudandet genomfors kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med
ytterligare hogst 171 821 SEK, genom nyemission av hogst 171 821 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 1 SEK per aktie,
motsvarande en maximal utspadning om ytterligare cirka 7,2 % av rosterna och 8,4 % av kapitalet i Bolaget. Sammanlagt
innebar en fulltecknad nyemission samt fulltecknad utdékning av erbjudandet en utspadning om totalt 81,6 % av rosterna
och 55,2 % av kapitalet.

Teckningskurs
Teckningskursen for B-aktier ar 291 SEK per B-aktie. Courtage utgér e]. Hela det belopp som 6verstiger de tidigare aktiernas
kvotvarde ska fordelas till den fria Overkursfonden.

Teckningskursen for C-aktier &r 1 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej. Teckningskursen motsvarar C-aktiernas kvotvarde.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av B-aktier ska ske under tiden frén den 25 april — 20 maj 2022.

Anmalan om teckning av C-aktier ska ske under tiden frén den 23 maj— 7 juni 2022.
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Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forldnga teckningsperioden avseende bdde emissionen av B-aktier och
emissionen av C-aktier samt tiden for betalning. Om ett beslut tas om att férldnga teckningstiden for emissionen av B-aktier
kommer Bolaget att meddela allmanheten via ett pressmeddelande fore sista dagen i teckningsperioden. Om ett beslut tas
om att forlanga teckningstiden for emissionen av C-aktier kommer Bolaget att meddela Bolagets aktiedgare genom e-post.

Anmalan om teckning av B- och C-aktier

Anmalan om att teckna B- och C-aktier ska goras pd anmalningssedeln som finns att ladda ned frén Bolagets hemsida
(www.polynominvest.se) samt Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se). Teckning kan aven ske elektroniskt med
BankID pd www.nordic-issuing.se.

For B-aktier galler minsta anmalningspost om 180 B-aktier vilket motsvarar 52 380 SEK. Darefter sker anmalan i valfritt 10-
tal B-aktier.

For C-aktier galler minsta anmalningspost om 90 C-aktier vilket motsvarar 90 SEK. Darefter sker anmalan i valfritt 10-tal C-
aktier.

Observera att depder med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) inte kan
anges pd anmalningssedeln, d& Bolagets aktie &r onoterad och séledes inte kan kontoféras pé sadan depa.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att l&mnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att insdnda
en (1) anmalningssedel per emission (det vill sdga en (1) anmalningssedel for teckning av B-aktier och en (1)
anmalningssedel for teckning av C-aktier). | det fall fler &n en sddan anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar kommer sdledes att lAmnas utan avseende. Anmaélningssedeln
avseende B-aktier ska vara Nordic Issuing tillhanda senast kl 12:00 den 20 maj. Anmalningssedeln avseende C-aktier ska
vara Nordic Issuing tillhanda senast kl 12:00 den 7 juni Anmalan ar bindande. Anmalningssedeln ska insandas till Nordic
Issuing via e-post. Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmaélningssedlar insanda via vanlig postgang.

Nordic Issuing

Arende: Polynom Investment AB (publ)

Nordic Issuing

Stortorget 3

211 22 Malmo

E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)
Telefon: 040-632 00 20

Bolaget

Arende: Anmalan om teckning
Polynom Investment AB

High Court

Malmohusvagen 1

211 18 Malmo

E-post: delagare@polynominvest.se
Telefon: 010- 641 40 40

Teckning 6ver 15 000 EUR i féorekommande fall

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformulér ifyllas och insdndas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism samtidigt som betalning sker. Observera
att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar genomford
och godkand av Bolaget enligt dess rutiner for penningtvattskontroll samt har kommit Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer avrékningsnota att sdndas ut till de som erhallit tilldelning i
Erbjudandet, vilket berdknas ske for emissionen av B-aktier omkring den 20 maj 2022 och for Emissionen av C-aktier den 7
juni 2022. De som ej far tilldelning erhaller inget utskick.

Tilldelning av B-aktier kommer att ske av Bolagets styrelse i samrdd med Nordic Issuing varvid féljande principer ska galla:
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A. Att det 8r nédvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets och i den man det ar méjligt kommer styrelsen tillse att
tilldelning av B-aktier sker till minst 200 nya delagare;
B. Att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med strategiska
varden till Bolaget, vid 6verteckning dock hégst 10 procent av emissionsbeloppet.
Observera att vid 6verteckning av B-aktier kan tilldelning komma att ske med farre antal B-aktier an anmalan avser eller helt
utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning av C-aktier kommer att ske av Bolagets styrelse i samrdd med Nordic Issuing varvid féljande principer ska galla:

A. For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av foretradesratt ska styrelsen bestamma om och i vilken
utstrackning tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt ska dga rum. S&ddan eventuell tilldelning ska ske till
de som tecknat aktier med stod av foretradesratt, oavsett om tecknaren var aktieagare vid beslutet eller inte, och,
vid dverteckning, i forhallande till den foretrddesratt som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av B- och C-aktier lamnas genom oOversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska
erlaggas till bankgiro eller bankkonto enligt instruktion pa avrakningsnotan senast tre bankdagar darefter. Notera att det inte
finns ndgon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depd. Erlédggs inte likvid i ratt tid kan B- och C-aktier
komma att o6verldtas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan &verldtelse komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa B- och C-aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Besked om tilldelning ar forbehallet:
A. attBolaget erhdller full betalning for B- och C-aktierna i enlighet med instruktion pd avrakningsnotan (innefattande
men inte endast att betalning sker inom den tid som anges i betalningsinstruktionen).

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande foérutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder 4n de som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna B- och C-aktier i respektive emission, kan
vanda sig till Bolaget/Nordic Issuing pé telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an de
som foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa
lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna varken B- eller C-aktier i Bolaget till aktiedgare bosatta i nyss
namnda lander.

Uppdatering av aktieboken
S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring 30 juni 2022, kommer aktieboken att
uppdateras med det antal B- och C-aktier som befintliga och nytillkomna aktiedgare tilldelats.

Offentliggbérande av utfallet av emissionen

Utfallet i erbjudandet kommer att offentliggéras pa Bolagets hemsida, www.polynominvest.se. Detta berdknas ske omkring
den 10 juni 2022.

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya B- och C-
aktier ar bindande. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for B- och/eller C-aktier kommer dverskjutande
belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK &terbetalas ej.

Styrelsen dger inte ratt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.
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De nya B-aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
narmast efter att de nya B-aktierna registrerats hos bolagsverket och B-aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB. C-aktierna har ingen ratt till utdelning.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEN

Enligt Polynoms bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst sex (6) ledaméter, med hogst tre (3)
styrelsesuppleanter. Vid extra bolagsstamma den 4 februari 2021 valdes fyra (4) ledamoter och ingen suppleant. Styrelsens
ledaméter ar valda for tiden fram till nésta drsstamma.

Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun. Samtliga styrelseledaméter kan nds via Bolagets adress, High Court,
Malmohusvéagen 1, 211 18 Malmo, Sverige, dér Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstdende tabell
presenterar information om styrelsens ledamater, deras fodelsedr, respektive befattning, aret da de férsta gédngen blev
invalda i styrelsen och huruvida de kan anses oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets storre
aktieagare.

Oberoende i forhallande till

Namn Fodelsedr Befattning Tilltradesar Bolaget och dess  Bolagets storre
ledning aktieagare
Niklas Danaliv 1971 Ledamot, 2017 Nej Nej
verkstallande
direktor
Caroline Ekman 1975 Ordférande 2021 Ja Ja
Erland Jansson 1973 Ledamot 2021 Ja Ja
Erik Wahn 1980 Ledamot 2021 Ja Ja

Information om styrelsen

Caroline Ekman, fodd 1975
Styrelseordférande sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Caroline Ekman ar ekonom med en MBA frédn Lunds universitet. Caroline har varit verksam i
finansbranschen i sédval Sverige som lItalien sedan 1999. Hon har mangarig erfarenhet av investeringar och finansiering fran
bdde bank och féretagssidan. De senaste dren har hon jobbat med tillsattning av ledning och styrelse till bolag i
finansbranschen. Vidare har Caroline ett eget investmentbolag som investerar i start ups/scale ups samtidigt som hon sitter
i styrelsen for handelshuset Ekman & Co AB, Ekman Invest Holding samt investmentbolaget AB Svanholmen.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i AB Svanholmen, Ekman & CO Aktiebolag, Ekman Invest Holding AB samt
Caroline Ekman AB.

Innehav i Bolaget: Caroline Ekman ager 750 B-aktier i Bolaget.

Niklas Danaliv, fodd 1971
Styrelseledamot och verkstéllande direktér sedan 2017

Bakgrund och utbildning: Niklas Danaliv & ekonom med dubbel magisterexamen frén Lunds universitet. Han har varit
verksam inom finansbranschen i Sverige sedan 2004, dels genom tjanster som radgivare och del genom det egna bolaget

Goda Tider som bland annat bedrivit utbildningar i finansiell intelligens sen 2012.

Ovriga p&gdende uppdrag: Styrelseledamot i Pax fastigheter AB, Danaliv Holding AB, Goda Tiders Kontakter Investerar
Tillsammans i Sverige AB. Styrelseordférande i Kullahusen Holding AB, Kullahusen AB, BTR World Hospitality AB, BTR
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World Ventures AB samt Vardagsrik AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i Goda Tider AB samt We Own Big
Foresti Malmo AB.

Innehav i Bolaget: Niklas Danaliv dger 16 250 A-aktier via konsultfirman Goda Tider AB som han ager till 100 procent.

Erland Jansson, fodd 1973
Styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Erland Jansson har juristexamen fran Uppsala universitet, samt har last juridik vid Utrecht
universitet i Nederlanderna. Erland ar jurist med 20-3rig erfarenhet fran Skatteverket, KPMG, PWC och Nordea. Han har dven
internationell erfarenhet fran finansindustrin i London samt ar en erfaren investerare.

Ovriga p&gdende uppdrag: Inga évriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: Erland Jansson ager 500 A-aktier + 5 750 B-aktier privat i Bolaget.

Erik Wahn fodd 1980
Styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Erik Wahn har en MBA fran Lunds universitet. Han har byggt upp ett investmentbolag samt ett
konsultbolag som hjalper féretag med digitalisering. Vidare har Erik haft ledande positioner hos H&M Global Expansion och

hos Electrolux globala M&A-team. Erik har stor erfarenhet av investeringar.

Ovriga pag&ende uppdrag: Styrelseordférande i Pej AB. Styrelseledamot i Waughn Ventures AB samt styrelsesuppleant i
Hortus Group AB.

Innehav i Bolaget: Erik Wahn ager 7 150 B-aktier i Bolaget via sitt bolag Waughn Ventures som Erik ager till 100 procent.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, High Court, Malmohusvégen 1, 211 18 Malmo, Sverige.
Nedanstdende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, fodelsedr, respektive befattning, samt
det &r d& personen for forsta gangen blev invald i styrelsen.

Namn Fodelsedr Befattning Tilltradesar
Niklas Danaliv 1971 Verkstallande direktor, 2017
styrelseledamot

Information om ledande befattningshavare

Niklas Danaliv, fodd 1971
Styrelseledamot och verkstéllande direktér sedan 2017
For ytterligare information hanvisas till rubrik ” Information om styrelse” ovan.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har ndgot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Med undantag for de narstdendetransaktioner och intressekonflikter som redogors for i
avsnittet "Agarférhdllanden, legal information och kompletterande information” i detta prospekt foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares dtaganden
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gentemot Bolaget samt deras privata intressen och/eller andra 3dtaganden. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem dren démts i bedragerirelaterat mal. Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar till styrelse och de ledande befattningshavarna

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstémmans beslut. Arsstamman beslutade att arvodet till
styrelsen ska utga med tva (2) prisbasbelopp till styrelseordféranden och med ett (1) till styrelseledaméter Erik Wahn och
Erland Jansson. Styrelseledamot Niklas Danaliv erhdller inget styrelsearvode. For ar 2022 &r prisbasbeloppet faststallt till
48 300 kronor.

Styrelseledaméterna har ratt till ersattning for eventuella utlagg, transport och logi i relation till styrelseuppdraget.
Styrelsens ledaméter har inte ratt till ndgra férmaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphért. For mer
information hanvisas till avsnittet "Agarforhallanden, legal information och kompletterande information — Vasentliga avtal”.
Under rakenskapsaret 2021 utbetalades ersattning till styrelseledaméter. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst. | nedanstdende tabell redovisas ersattning till verkstallande
direktéren och 6vriga ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2021.

Ledning (SEK) Fast l6n Rorlig lén Pensionskostnad  Ovrig ersittning?) Summa
er
VD 659 383 0 100 795 42 120 802 298

Ovriga ledande

0 0 0 0 0
befattningshavare

Styrelsen har inte beslutat att Bolagets VD skall ha ndgon form av rérlig marknadsmassig ersattning for 2022. Inga formella beslut ar tagna i frégan. Eventuell
ersattning tas fran det kapital som bolaget anvander for driften av verksamheten.

1) Ovrig erséttning avser forandring av semesterléneskuld
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras Bolagets historiska finansiella information (inbegripet vissa utvalda finansiella nyckeltal) for
rakenskapsdren 2021 och 2020. Nedanstdende finansiella dversikt avseende rakenskapsaren 2021 och 2020 &r hamtade
frdn Bolagets arsredovisningar for samma perioder, vilka har inforlivats till detta prospekt genom hanvisning. For mer
information om via hanvisning inforlivade information hanvisas till avsnittet "Handlingar inforlivade via hanvisning" i detta
prospekt.

/&rsredovisningen for 2021 och 2020 &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning
och koncernredovisning (K3) och ar reviderad. Utdver vad som uttryckligen anges har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med de inforlivade delarna av
Polynoms &rsredovisningar for rékenskapsdren 2021 och 2020. De delar i respektive finansiell rapport som inte inforlivas
genom hanvisning beddms inte vara relevanta for en investerare eller innehaller information som &terfinns i andra delar av
detta prospekt. Hanvisning till de historiska finansiella rapporterna gors enligt foljande:

Arsredovisning och  revisionsberittelser fér 2020 samt 2021 &terfinns pa var emissions  sida:
https://polynominvest.se/emissioner/

Bolagets drsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6
Forvaltningsberattelse 2
Bolagets rapport over forandringar i eget kapital 4
Noter 8
Revisionsberattelse Separat dokument
Bolagets drsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6
Forvaltningsberattelse 2
Bolagets rapport over forandringar i eget kapital 4
Noter 8
Revisionsberattelse Separat dokument

For rakenskapsaret 2020 fick Bolaget i vidhdngande revisionsberattelse en anmaérkning. Anledningen for denna anmarkning
var att Bolaget under rékenskapsaret inte i ratt tid och med ratt belopp vare sig redovisat eller betalat avdragen skatt och
sociala avgifter.
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RESULTATRAKNING

*SEK 1 januari-31 december 1 januari-31 december
2021 2020
Reviderad Reviderad

Rorelsens intdkter m.m.

Ovriga rorelseintakter 1355258 852 092

Summa intakter 1355258 852 092

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3020271 -546 357
Personalkostnader -2 697 402 -1221271
Ovriga rorelsekostnader -29 549 -1816
Summa rorelsekostnader -5820 268 -1769 444
Rorelseresultat -4 465010 -917 352

Finansiella poster

Resultat frén 6vriga finansiella anlaggningstillgéngar 55 130 386 11598787

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 117 227 11 546 303

Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgdngar och kortfristiga

) 0 -2653951
placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -479 108 -6 556
Summa finansiella poster 54 768 506 20484 573
Resultat efter finansiella poster 50 303 496 19567 221
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfonder 2022000 -2 022000
Skatter
Skatt pa arets resultat -268 687 -1298798
Arets resultat 52 056 809 16 246 423
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BALANSRAKNING

SEK 31-dec 31-dec
2021 2020

Reviderad Reviderad

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 401 435 0

Summa materiella anldggningstillgdngar 401 435 0

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 100 000 0

Andelarﬂl intresseforetag och gemensamt 1519946 1519946

styrda foretag

Fordringar hos intresseféretag och 4492 341 0

gemensamt styrda

Ovriga finansiella anldaggningstillgdngar 1547 062 0

Andra langfristiga vardepappersinnehav 154 543 226 66 076 542

Andra langfristiga fordringar 91803 305 25664 110

Summa finansiella anlaggningstillgédngar 254 005 880

Summa anlaggningstillgdngar 254 407 315 93 260 598

Omséttningstillg&ngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 150 000 0

Ovriga fordringar 17242911 2992733

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 91754 0

Summa kortfristiga fordringar 17 484 665 2992733

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 1 000 000 1019 986

Kassa och bank

Kassa och bank 44 547 134 3744371

Summa omséttningstillgdngar 63 031 799 7 757 090

SUMMA TILLGANGAR 317439114 101017 688
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BALANSRAKNING (FORTSATTNING)

SEK 31-dec 31-dec
2021 2020
Reviderad Reviderad

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 39 428 400 14 536 000
Ej registrerat aktiekapital 6543 200 6443 000
Summa bundet eget kapital 45971 600 20979000
Fritt eget kapital

Fri éverkursfond 198 594 164 45 668 230
Balanserat resultat 16 024 282 -222 141
Arets resultat 52 056 809 16 246 426
Summa eget kapital 312 646 855 82671512

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 0 2022000
Summa obeskattade reserver 0 2022000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 18 700 123168
Forskott fran kunder 100 000 250 000
Skatteskulder 1575 446 1279185
Ovriga skulder 2714170 14275748
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 383943 396 075
Summa kortfristiga skulder 4792 259 16324176

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 317 439 114 101017 688



BOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

SEK 1 januari -31 december
2021
Reviderad
. . . . . Balanserat Arets
Aktiekapital Ej registrerat Overkursfond Totalt
) . resultat resultat
aktiekapital
Belopp vid arets ingéng 14 536 000 6 443 000 45668 230 -222 141 16 246 423 82671512
Reg pég, reg dat 2021-05-04 6 443 000 -6 443 000
Registrerade nyemissioner 18 449 400 0 107905618 0 0 126 355018
Disposition enligt beslut av 0 0 16 246 423 -16 246 423 0
drets drsstdmma:
P3gdende nyemission* 6543 200 46 129 560 0 0 52672760
Emissionskostnader 0 -1109 244 0 0 -1109 244
Arets resultat 0 0 0 52 056 809 52 056 809
Belopp vid drets utgéng 39 428 400 6 543 200 198 594 164 16 024 282 52 056 809 312 646 855

* Padgdende nyemission beslutad av styrelsen i december 2021, som férutsatter bolagsordningsandring och som kommer vara féremal for godkannande vid
kommande arsstdmma i enlighet med aktiebolagslagens 13 kap 31-34 §§, for att sedan registreras vid Bolagsverket. Inraknat de inbetalningar som influtit
efter bokslutsdagen uppgar emissionsbeloppet till 61 180 000 kr, varav 7 600 000 kr avser aktiekapital

SEK 1 januari -31 december
2021
Reviderad
Aktiekapital Fritt eget kapital
Vid arets borjan 14 536 000 61692512
Disposition enl beslut av arets
arsstdmma "16246 423
Nyemission 24892 400
Pagdende nyemission 6543 200
Fri éverkursfond 152925934
Balanserad vinst 16 024 282
Arets resultat 52 056 809
Vid drets slut 45971 600 266 675 255
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Finansiella nyckeltal

Nedanstdende tabell redovisar Bolagets finansiella nyckeltal for rékenskapsaret 2021 och 2020, vilka har hdmtats fran
Bolagets reviderade &rsredovisningar, upprattade enligt K3, for rakenskapsaren 2021 och 2020.

SEK (om inget annat anges) 1 januari-31 december
2021 2020

Nyckeltal

Balansomslutning 317439114 101017 688

Soliditet ( %) 98,5 818

Balansomslutning definieras som summan av Bolagets totala tillgangar eller som summan av eget kapital plus skulder.
Syftet med detta nyckeltal &r att redovisa for storleken pa de totala tillgdngarna i féretaget vid utgdngen av de redovisade
perioderna. Nyckeltalet ger potentiella investerare en bild 6ver det totala vérdet pd Bolagets totala tillgédngar, och,
tillsammans med det alternativa nyckeltalet Soliditet, hur de totala tillgdngarna ar finansierade.

Soliditet definieras som Bolagets eget kapital i relation till Bolagets balansomslutning (summan av Bolagets tillgéngar).
Syftet med detta alternativa nyckeltal, Soliditet, ar att ge potentiella investerare en bild éver hur stor del av Bolagets
tillgdngar som é&r finansierade med hjalp av eget kapital. Detta nyckeltal kan ge en indikation till potentiella investerare om
Bolagets betalningsféormaga pa lang sikt.

Betydande forandringar i bolagets finansiella stallning efter den 31 december 2021

Det har inte intraffat ndgra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 31 december 2021
fram till dagen for prospektet.

Utdelningspolicy

Polynom har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Det finns inte heller garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslds
eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget. Frén och med 2024 eller 2025 har Polynom ambitionen (om deldgarna 6nskar
det) att dela ut pengar varje ar i juni manad baserat pa de vinster de eventuellt genererat foregdende ar. Foérslag pa eventuell
framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Polynom och dérefter framlaggas for beslut pa drsstamma. | évrigt har
Bolaget ingen utdelningspolicy.

AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman information om aktierna i Polynom

Polynom ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar utfardade i
enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har tre aktieslag — A-aktier och B-aktier och
C-aktier. Varje A- och C-aktie har ett rostvarde om en (1) rést per aktie och varje B-aktie har en tiondels (0,1) rost per aktie.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.

Enligt Bolagets bolagsordning, per 31 december 2021, far aktiekapitalet inte understiga 10 000 000 SEK och inte dverstiga
40 000 000 SEK, férdelat pa lagst 500 000 aktier och hdgst 2 000 000 aktier. Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets
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aktiekapital till 39 428 400 fordelat pa totalt 985 710 aktier, varav 38 700 A-aktier och 947 010 B-aktier, dar varje aktie
hade ett kvotvarde om 40 SEK.

Agarférhallanden per den 31 december 2021

Per dateringen for detta prospekt 2021-10-21, och aven for den senaste forandringen i aktiekapitalet till aktuella siffror per
31 december 2021, uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 950 stycken. | Bolaget finns ett aktiedgaravtal som ger
Bolagets VD fullmakt att representera delagarnas intressen nar det galler val av nya investeringar samt bevakning av de
investeringar som redan ingar i portféljen. Se nedan mer information om aktiedgaravtalet. Savitt Styrelsen kanner till finns
det inga oOvriga aktiedgaravtal eller andra Overenskommelser mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt Styrelsen kanner till finns inte heller ndgra ytterligare éverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen over Bolaget forandras eller forhindras.

Det finns en aktieagare som direkt och indirekt ager mer an fem procent av rosterna i Bolaget. Niklas Danaliv kontrollerar
genom bolaget Goda Tider AB cirka 10,66 procent av rosterna i Bolaget, och cirka 1,38 procent av kapitalet.

Narstdendetransaktioner

Under den period som tacks av den historiska finansiella informationen fram till och med dagen for dateringen av detta
prospekt, har Bolaget inte genomfort nagra transaktioner med narstdende.

Forinformation om ersattning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare, se avsnittet "Bolagsstyrning — Ersattning
till styrelsen och ledande befattningshavare”.

Vasentliga avtal

Det finns inga vasentliga avtal i Bolaget utanfor ramen for den normala verksamheten.

Intressekonflikter

Personer i Bolagets styrelse och ledning ager aktier i Polynom. Harutover har ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna valts eller utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har harutéver heller ndgra privata intressen som
kan sta i strid med Bolagets intressen.

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft
eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets stéllning eller ldnsamhet. Bolaget har heller inte informerats om ansprak
som kan leda till att Polynom blir part i sddan process eller skiljeférfarande.

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Polynom Investments bolagsordning och registreringsbevis halls tillgéngliga pd Polynoms kontor, High Court,
Malmoéhusvagen 1, 211 18 Malmo, Sverige, under hela prospektets giltighetstid (under ordinarie kontorstid). Handlingarna
finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida https://polynominvest.se/emissioner/
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