®ltoleranzia

Inbjudan till teckning av units i
Toleranzia AB

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast den 13 september 2023, eller
e senast den 8 september 2023 sédlja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att det aven finns mojlighet att anmaéla sig for teckning av units utan féretradesratt och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA EU-TILLVAXTPROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR
BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER, SE "VIKTIG INFORMATION".

Finansinspektionen godkéande detta prospekt den 28 augusti 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det
kompletteras med tillagg nar det sa kravs enligt artikel 23 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg
till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphér efter utgangen av prospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

I detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet”) galler foljande definitioner om inget annat anges.
Med “Toleranzia” eller "Bolaget” avses Toleranzia AB, org.nr. 556877-2866, ett svenskt
publikt aktiebolag. Med "Foretrad " eller "Erbjudandet” avses inbjudan till
teckning av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i
Prospektet. Med det "Utokade Erbjudandet” avses den eventuella riktade emissionen om
som mest 11 031 523 units till de som inte erhéll full teckning i Foretradesemissionen. Med
"Nordic Issuing” avses Nordic Issuing AB med organisationsnummer 559338-2509. Med
"First North” avses Nasdaq First North Growth Market. Med “Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074. "SEK" avser svenska kronor, "USD"
avser amerikanska dollar och "EUR" avser euro. Anvéndningen av "M" fére en valuta
indikerar miljoner och "T" eller "K" tusen.

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vérdepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphavande av direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som
behoérig myndighet i enlighet med foérordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot slags stod fér den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och registreringen
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

innebér inte att

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet, Foretradesemissionen,
innehallet i Prospektet och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras enligt
svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allménheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig
direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra &tgarder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller
till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle férutsatta att nagra sadana atgarder
foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Varken
unitratterna, betalda tecknade units ("BTU") eller nyemitterade aktier som omfattas av
Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte och riktar
sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet, anmélningssedeln eller andra handlingar
avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sadana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vérdepapperslagstiftning. Foljaktligen far unitratterna, BTU eller de nyemitterade aktierna
inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras i eller till
lander eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan kréavs eller till aktieagare med hemvist
enligt ovan. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet kommer varje
person som tecknar nya aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att géra vissa
utfastelser vilka Bolaget kommer att forlita sig pa.

En investering i vardepapper ar forenad med risker, se avsnittet Riskfaktorer. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egna bedémning av
Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut far potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvérdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har
fatt tillstand att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de
som finns i detta Prospekt och, om s& anda sker, ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan
information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra

transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses
innebéra att informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan
tidpunkt @n per dagen for offentliggorandet av detta Prospekt eller att det inte har
férekommit nagon féréndring i Bolagets verksamhet efter denna dag.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH RESULTATPROGNOS

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden
som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och asikter som
ror framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som “anser’, “avser”,
"bedémer”, "forvantar”, "kan”, "kommer att’, “planerar”, “potentiell”, “prognostiserar”,
“skulle kunna” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som
framatriktat. Detta géller, framfér allt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och
styrning, framtida tillvaxt och Iénsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska
miljon och andra fragestallningar som ror Bolaget. Framatriktade uttalanden baseras pa
nuvarande berdkningar och antaganden som gérs pa grundval av vad Bolaget kénner till.
Sadana framatriktade uttalanden péverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som
kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stélining och
rérelseresultat, kan komma att skilja sig fran sadana framatriktade uttalanden, eller inte
uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underférstéatt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen
eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Potentiella investerare
bor inte satta orimlig hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de kommenderas
starkt att lasa Prospektet som innehaller detaljerade beskrivningar av faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det &r verksamt. Bolaget kan inte lamna
garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de
forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar
och forhandsberékningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i
Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan
skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden. Efter Prospektets
offentliggérande ater sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag eller Nasdaq First
North Growth Markets regelverk for emittenter att uppdatera framatriktade uttalanden
eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och berékningar hamtade
fran branschrapporter och studier, offentligt tillganglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sadan information &r
anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget &r verksamt och
Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan
information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom
tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla
och Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den information som
tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och sévitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Avrundning har gjorts vid utrékningar i vissa delar av den finansiella informationen och
procentsatserna som &r inkluderade i Prospektet. Som ett resultat av detta utgér de
numeriska véarden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte
understédllda samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade
huvudmarknaden. De ar istéllet foremal for en mindre omfattande uppsattning regler och
regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéaxtbolag. En investering i bolag som handlas
pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett
borsnoterat bolag. Samtliga bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market har
en Certified Advisor som dvervakar att regelverket efterlevs. Mangold Fondkommission AB
ar Bolagets Certified Adviser.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Féljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inforlivats i Prospektet och utgér en del darav. De sidor som
inte inforlivas nedan ar inte relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet.

e Arsredovisning for 2021: Resultatrékning (sida 10), balansrikning (sidorna 11-12), kassaflédesanalys (sida
13), noter (sidorna 14-18) och revisionsberattelse.

Lank till arsredovisning for 2021
Lank till revisionsberattelse for 2021

e Arsredovisning for 2022: Resultatrikning (sida 10), balansrékning (sida 11), kassaflédesanalys (sida 12),
noter (sidorna 13-16) och revisionsberattelse.

Lank till arsredovisningen fér 2022

Lank till revisionsberattelse for 2022

e Delarsrapport foér perioden januari-juni 2023: Resultatrdkning (sida 7), Balansrakning (sida 8),
Kassaflodesanalys (sida 9).

Lank till delarsrapporten fér perioden januari-juni 2023

Toleranzias arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten
for perioden januari-juni 2023 har inte reviderats eller varit foremal for dversiktlig granskning av Bolagets revisor.
Forutom Toleranzias reviderade arsredovisningar for rakenskapsdren 2022 och 2021 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Utéver handlingar inférlivande genom hanvisning utgor
information pad lankade webbplatser inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.


https://storage.mfn.se/a0f39fae-b036-4354-a56d-aa1283f579b6/210406-toleranzia-ar-2021.pdf
https://storage.mfn.se/8f26bf16-30bf-4cbc-9140-c4c790d45dcf/210406-toleranzia-revisionsberattelse-2021.pdf
https://storage.mfn.se/d979a0dd-960b-4bfe-a669-b006e2b0de69/toleranzia-arsredovisning-2022.pdf
https://storage.mfn.se/9171b50d-bfda-473b-8e1e-b88a7ab3d0bf/toleranzia-revisionsberattelse-2022.pdf
https://storage.mfn.se/076b742e-f78d-437a-98a8-13ab15a7236b/toleranzia-ab-delarsrapport-2023-04-01-2023-06-30-sv.pdf

SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

1.1 Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier i Toleranzia AB med ISIN-kod SE0007438577 och kortnamn TOL.

1.2 Identitet, LEI-kod
och kontaktuppgifter

Bolagets foretagsnamn &r Toleranzia AB, med organisationsnummer 556877-2866 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
529900ARVN1D3A4CHI81.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, 0763-19 98 98, och per e-post info@toleranzia.com samt pa adress Arvid Wallgrens backe
20, 8 trappor, 413 46 Goteborg. Bolagets webbplats ar Toleranzia.se.

1.3 Uppgifter om
behoérig myndighet
som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att na per telefon 08-408 980 00, och per e-post
finansinspektionen@fi.se, postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt péa besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens webbplats: www.fi.se.

1.4 Datum for
godkéannande av
Prospektet

Prospektet godkandes den 28 augusti 2023.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa
att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till
information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive Gversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar
av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
véardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION

OM EMITTENTEN

2.1 Information om
emittenten

Toleranzia AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 20 december 2011 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Styrelsen har sitt sate i Géteborgs kommun. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Toleranzia AB é&r ett svenskt bioteknikforetag som utvecklar Idkemedel som utnyttjar immunforsvarets egen inneboende kraft for behandling
av autoimmuna orphan-sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller bota sjukdomen och inte, som nuvarande
behandlingar, enbart minska symptomen. De har potential att bli de forsta langtidsverkande eller botande behandlingarna som verkar specifikt
pa den underliggande orsaken till den autoimmuna orphan-sjukdomen de utvecklas for.

Bolagets verkstallande direktor ar Charlotte Fribert.

Nedan visas av Bolaget kanda aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna per den 30 juni 2023 och
darefter kdnda forandringar. Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget inte, varken direkt eller indirekt, av fysiska eller juridiska personer,
utover Flerie Invest AB som innehar 47,39 procent av aktierna och rdsterna i Bolaget. Styrelsen kanner inte till att det féreligger nagra
aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Antal aktier och roster

Aktiedgare Procent av kapital och roster (%)

Flerie Invest AB 52 282 470 47,39

2.2 Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation i sasmmandrag avseende rakenskapséaren 2021, 2022 samt perioden 1 januari — 30
juni fér &ren 2022 och 2023. Toleranzias arsredovisningar fér 2021 och 2022 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

KSEK (om ej annat anges) 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2023-06-30 2022-06-30 A2-12-3 2021-12-31

Reviderad Reviderad

Ej reviderad

Ej reviderad

Resultatrakning i

sammandrag

Nettoomséttning - - - -
Rorelseresultat -4 478 -4 321 -8 639 -6 282
Resultat efter skatt -4 450 -4 290 -8 456 -6 249
Balansrikning i sammandrag

Summa tillgangar 121959 128 880 125632 132 230
Summa eget kapital 115 059 123 674 119 509 127 965
Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande -3442 -4095 - 7200 -6 850
verksamhet

Kassaflode fran -29 792 -19 655 -35 141 -26 314
investeringsverksamhet



http://www.fi.se/

Kassaflode fran - - - 66 291
finansieringsverksamhet

Periodens kassaflode -33234 -23 750 - 42 341 33127
Nyckeltal

Likvida medel 703 52 528 33937 76278
Resultat per aktie (SEK) - 0,04 - 0,04 -0,08 -0,06
Soliditet % 94,3 96,0 95,1 96,8
Antal aktier pa balansdagen (st) 110 315 231 110 315 231 110 315 231 110 315 231
Genomsnittligt antal aktier 110 315 231 110 315 231 110 315 231 70 350 922
Antal anstéllda och konsulter 14 10 8 6

2.3 Huvudsakliga
risker

Risker relaterade till preklinisk och klinisk forskning och utveckling

Toleranzias affarsstrategi ar att genom preklinisk och tidig klinisk forskning och utveckling i egen regi, utveckla och lansera
lédkemedelsprodukter inom féltet autoimmuna sjukdomar med fokus pé& orphan-sjukdomar. Bolaget utvecklar i huvudsak
ladkemedelskandidaten TOL2. Utvecklingen grundar sig pa Bolagets toleransteknologi. Vid tidpunkten for Prospektet planerar Bolaget bland
annat for genomfoérande av GLP-toxikologiska och sdkerhetsfarmakologiska studier av TOL2, tillverkning av en GMP-batch av TOL2 och
slutformulering och fill & finish av den fardiga ldkemedelsprodukten, samt vetenskapliga radgivningsméten med de regulatoriska
myndigheterna i de lander i vilken den kliniska fas 1/Ila-prévningen av TOL2 planeras dga rum. Vidare befinner sig utvecklingen av
ldkemedelskandidaten TOL3 i en tidig preklinisk utvecklingsfas.

Innan ett lakemedel kan provas i manniska maste det tillverkas enligt GMP (god tillverkningssed) samt formuleras och innan ett lakemedel kan
lanseras pa marknaden maste sakerhet och effekt sékerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier och kliniska
studier i manniskor. Lakemedelsbranschen i allméanhet och preklinisk och klinisk utveckling och studier i synnerhet ar férknippade med stor
osakerhet avseende forseningar och resultat i saval tillverkningen som i studierna. Utfall frdn prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med
resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska studier Gverensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
studier. Vid lakemedelsutveckling ar det svart att pa forhand faststalla tids-och kostnadsaspekter. Saledes foreligger risk att planerad
ladkemedelsutveckling blir mer kostnadskrévande &n planerat. Det finns risk att pagaende och framtida studier inte kommer att indikera
tillrdcklig sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att mojliggora partnerskap, utlicensiering
och forsaljning av Toleranzias nuvarande eller framtida lakemedelskandidater/framtida produkter. Om Bolaget eller dess samarbetspartners
inte, via prekliniska och kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sékert och effektivt kan detta komma att
foranleda uteblivna godkannande fran myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode.

Risker kopplat till samarbetsparters

Toleranzia bedriver ett affarsstrategiskt arbete for att finna en global lakemedelspartner. Malséttningen ar att ingé partnerskap infor
slutférandet av den kliniska utvecklingen och for att tillsammans med en partner ta de sista utvecklingsstegen samt genomféra
kommersialisering och lansering av lakemedlet. Bolaget deltar kontinuerligt i internationella partneringkonferenser i syfte att presentera
verksamheten och interagera med representanter for potentiella samarbetspartners och licenstagare. Det finns en risk att Bolaget inte
identifierar en lamplig partner for arbete med kommersialisering av TOL2. Ett misslyckande av att identifiera och inga avtal med en lamplig
partner for arbetet med kommersialisering av TOL2 kan innebara att Bolagets kommersialisering férsenas eller inte kan genomféras enligt
berédknad tidplan.

Dartill har Bolaget samarbete med bland annat HCAB , AVP BioPharma Consult ApS, CMC Assist AS och Bioneer AS avseende sékerstéllande
av att arbetet med hela tillverkningsprocessen av lakemedelsprodukter [6per sa effektivt som majligt. Vidare bedriver Bolaget samarbete med
3P Biopharmaceuticals och Scendea. Det finns en risk att en eller flera av dessa valjer att avsluta samarbetet med Bolaget. En etablering av nya
samarbeten kan bli mer kostsamt eller ta langre tid an vad Bolaget beraknat, och det finns en risk att en sddan samarbetspartner inte kan
leverera det resultat som férvantas av samarbetet.

Uteblivna samarbetsavtal och avbrytande av nuvarande samarbetsavtal riskerar att medféra att Bolagets forvantade intakter minskar eller helt
uteblir, dartill kan kostnader komma att 6ka vid en situation dar en ny samarbetspartner maste identifieras.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller marknadsacceptans

Toleranzia har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor inte bedrivit forséljning eller generat nagra
intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolaget forsaljningspotential. Per dagen for Prospektet befinner sig Toleranzias mest utvecklade
lakemedelskandidat TOL2 i klinisk utvecklingsfas, med 6vriga produkter befinner sig i tidig preklinisk utvecklingsfas. Det finns i preklinisk och
klinisk fas stora risker som bland annat innebar att utvecklingen av Bolagets produktkandidater kan komma att laggas ner innan produkterna
blivit kommersiellt gangbara eller tillgangliga pa marknaden. Detta medfér en risk att Bolagets intékter helt eller delvis kan komma att utebli,
vilket saledes kan ha en negativ inverkan pa Toleranzias verksamhet och framtidsutsikter.

Aven om Bolagets produkter skulle godkénnas fér marknadsféring och férséljning av behériga myndigheter &r det dock ingen garanti for att
Bolagets produkter kommer att na kommersiell framgéng. Det finns en risk att Bolagets teknologi och/eller lakemedelskandidater inte far en
bred marknadsacceptans, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersiell framgang och uteblivna forsaljningsmajligheter.

Konkurrens

Utdver Toleranzia finns det flertalet bioteknikbolag som utvecklar lakemedelskandidater som kan inducera immunologisk tolerans vid
autoimmuna sjukdomar. Bland annat har Bolaget identifierat Advance COR, Ahead Therapeutics, Anokion, AntolRx, Cour Pharma, Idogen, Cue
Biopharma, ImCyse, Parvus Therapeutics, Rubius Therapeutics, Selecta Bio, SQZ Biotech, Topas Therapeutics och Worg Pharma som potentiella
konkurrenter. Det finns en risk att ndgon av dessa konkurrenter har storre resurser &n Bolaget och kan darmed anvanda dessa resurser for att
investera stérre belopp i forskning och utveckling. Aven om Toleranzia uppndr &nskvarda utvecklingsresultat som mojliggér for
kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidat, finns risk att Toleranzias konkurrenter kan avsétta betydligt storre resurser for
marknadsféring och férsaljning i jamforelse med Bolaget och dess potentiella partners, vilket kan medféra en bredare marknadsacceptans, till




fordel for konkurrenten. Vidare finns risk att Bolaget inte lyckas utveckla ett sakrare, effektivare och billigare ldkemedel an konkurrenterna. Om
en konkurrenssituation uppstar som férsvarar Bolagets mojlighet att framgangsrikt positionera sig pa marknaden kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, intéktspotential och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Toleranzias nyckelpersoner, framforallt personer i ledning och styrelse, har stor kompetens och ldng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Saledes &r Bolagets framtida tillvaxt och framgang i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsen och andra
nyckelpersoner erfarenhet, kunskap och engagemang. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet och resultat.

Risker relaterade till patent och patentansékningar

Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar eller andra ansékningar om immateriellt skydd inte kommer att godkannas
eller bara kommer att godkannas i vissa lander. Vidare foreligger en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, eftersom
invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goéras efter beviljandet av patentet. En risk med sadana processer ar att
beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begrénsning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent avslas innebar att
ingen tillerkdnns ensamrétt, vilket gor att andra aktorer inte kan hindras fran att utéva den definierade uppfinningen. Det innebar att Toleranzias
konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av en invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran
en invandning ar svart att forutse. Det finns &ven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt omfattande for att skydda
mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter, vilket kan medféra 6kad marknadskonkurrens. Bolaget bedémer sannolikheten for att
riskerna forverkligas som medelhdga.

Finansieringsbehov och kapital

Toleranzia ar ett utvecklingsbolag och har darfér &nnu inga intakter och kommer dven i framtiden att behova soka nytt externt kapital. Saval
storleken pa som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pé ett antal faktorer, daribland ingdendet av samarbetsavtal och
framgang i utvecklingen av produkter. Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillforas en bruttoemissionslikvid om cirka 52,5
MSEK. Erbjudandet omfattas totalt av en teckningsforbindelse uppgéaende till cirka 26 MSEK, motsvarande cirka 47,39 procent av Erbjudandet.
For det fall forestaende Erbjudande inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade satsningar for den
narmaste tolvmanadersperioden sakerstalls &r det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, 1an
och/eller andra kreditfaciliteter. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa
rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva skjuta pa kapitalkravande planer, vilket skulle kunna leda till att utvecklingen tillfélligt stoppas
eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat, nagot som i férlangningen skulle innebéra forsenad eller utebliven
kommersialisering av de produkter som Bolaget erbjuder, och i langden en minskad intékt.

3. NYCKELINFORMATION

OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet aktier i Bolaget fére Erbjudandet
uppgar till 110 315 231, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK.

Aktierna i Toleranzia har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast @ndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje rostberéttigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt Gverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer
den som pa den av bolagsstamman faststallda avstdmningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken.

Toleranzia har hittills inte lamnat nagon utdelning och ndgon utdelning ar inte heller planerad for de kommande éren, da eventuella vinstmedel
planeras att aterinvesteras i Bolaget eftersom det befinner sig i en utvecklingsfas. I framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning sa
medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

3.2 Plats for handel
med vardepapperen

Toleranzia aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De
nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pd Nasdaq First North Growth Market i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Vérdepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepapperen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for Toleranzias aktier och att kursen for aktierna kan bli volatil

En investering i aktier &r alltid forknippad med risker och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och minska i varde
finns det en risk att investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i Toleranzias aktie bor darfor foregas
av noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flertalet faktorer, sasom utvecklingen av Bolagets verksamhet, forandringar i
marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar, utbud och efterfragan pa Bolagets aktier samt allménna ekonomiska
forhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln i Bolagets aktier fluktuerar éver tid och det finns en risk att likviditeten i Bolagets aktie
inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en begréansad eller icke-fungerande marknad for Bolagets aktie. Det finns en risk att det inte
kommer att finnas kdpare om investerare 6nskar sélja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en férsaljning kommer att ske till ett lagre
pris &n normalt till foljd av lag aktivitet. Under den tolvmanadersperiod som avslutades den 17 augusti 2023 hade Bolagets aktie en hégsta
slutkurs om ca 1,40 SEK och en lagsta slutkurs om 0,60 SEK. Perioden for Prospektets offentliggérande har varit forenad med en i hég grad
turbulent och volatil aktiemarknad som bland annat uppstatt till f6ljd av en oro for inflation, rantehéjningar och finansiell instabilitet. Det finns




saledes aven en risk att kursen for Toleranzias aktie kommer att folja den allménna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och
prestation, och minska i varde och dérmed ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget ar i expansionsfas och kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital. Samtliga sadana emissioner kan minska det proportionella &gandet och réstandel samt vinst per aktie fér innehavare av aktier i Bolaget.
Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets situation och marknadsférhallandena vid
den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor fér sadana emissioner. Det foreligger
séledes en risk for att sddana emissioner genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstallande villkor, vilket kan medféra en negativ
paverkan pa aktiekursen samt medféra en utspadning av befintliga aktiedgares innehav.

Teckningsférbindelsen &r inte sékerstalld

Bolaget har skriftligen ingatt en teckningsférbindelse med aktiedgaren Flerie Invest AB (se avsnittet Villkor fér Erbjudandet under rubriken
Teckningsataganden). Teckningsforbindelsen har inte sakerstallts via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For
det fall att teckningsforbindelsen inte fullgérs kan det paverka emissionsutfallet i Erbjudandet negativt.

4. NYCKELINFORMATION

OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidplan
for att investera i
véardepapperet

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 25 augusti 2023 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB for Toleranzias rakning,
forda aktieboken, &ger ratt att teckna units, bestaende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO4, i Foretradesemissionen i relation
till tidigare innehav av aktier.

Unitratter
For varje befintlig aktie som innehas pé avstamningsdagen den 25 augusti 2023 erhalls en (1) unitratt. Det kravs en (1) unitratt for teckning av
en (1) unit.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,50 SEK per unit, motsvarande 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar
ej.

Emissionsbelopp
Foretradesemissionen omfattar hogst 110 315 231 units, motsvarande 110 315 231 aktier och 110 315 231 teckningsoptioner av serie TO4. Om
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget initialt att tillféras cirka 55 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningstid
30 augusti 2023 — 13 september 2023

Det Utokade Erbjudandet

Om Féretradesemissionen blir évertecknad kan styrelsen komma att besluta om ett Utokat Erbjudande som innefattar hogst 11 031 523 units,
motsvarande totalt cirka 55 MSEK. Teckningskursen och de &vriga villkoren vid det Utdkade Erbjudandet kommer vara samma som i
Foretradesemissionen.

Handel med unitrétter och BTU

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaq First North under perioden 30 augusti 2023 till och med den 8 september 2023. Handel med
Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer &ga rum pa Nasdaq First North fran och med den 30 augusti 2023 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner av serie TO4, vilket beréknas ske omkring vecka 39,
2023.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt
For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av units till dem som tecknat aktier utan stéd av unitratter enligt féljande foérdelningsgrunder:

a) I forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat units med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av
units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

b) I andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units utan stod av unitratter, och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal units som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

c) [Isista hand ska eventuella aterstdende units tilldelas de garanter, i forekommande fall, som ingatt en emissionsgaranti i férhéllande
till storleken pa stéllt garantiatagande och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspéadning

For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen innebér detta en utspadning om 50,0 procent vid full teckning av
Foretradesemissionen, och ytterligare 4,76 procent vid fullt utnyttiande av det Utokade Erbjudandet, forutsatt full teckning av
Foretradesemissionen. Under forutsattning av full teckning i Féretradesemissionen och i det Utékade Erbjudandet, samt fullt utnyttjande av de
samtliga darav tillhérande teckningsoptionerna, uppgar den maximala totala utspadningen till 68,75 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,5 MSEK. Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter
och BTU utgér dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.




4.2 Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Toleranzia avser att genomfora Foretradesemissionen for att finansiera slutforande framstélining av en tillverkningssats for kliniska studier
(GMP-batch) av TOL2, slutformulering samt fyllning och efterbehandling av ldkemedelsprodukten fram till fardiga behallare (fill & finish),
genomférande av toxikologiska studier i enlighet med god laboratoriesed (GLP-toxikologiska studier), slutforande av forberedande arbete infor
klinisk fas I/Ila-prévning av ldkemedelskandidaten TOL2 i patienter, inklusive klinisk prévningsansékning och kontraktering av en klinisk CRO,
samt inledande av den kliniska fas I/Ila studien av TOL2 i patienter med myastenia gravis, jamte fortsatt utveckling av lakemedelskandidaten
TOL3, affarsutveckling och 6vrig I6pande verksamhet.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. I syfte att sakerstdlla att Bolaget har tillréackligt med rorelse- och utvecklingskapital for den kommande
tolvmanadersperioden har styrelsen beslutat att genomféra Foretradesemissionen. Vid fullteckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka
55 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 2,5 MSEK. Nettoemissionslikviden vid
fullteckning fran Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 52,5 MSEK.

Bolaget bedomer att rorelsekapitalet efter planenligt genomférande av Foretradesemissionen ér tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella
rorelsekapitalbehov, baserat p& nuvarande strategiska plan, under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget har erhallit ett
teckningsatagande om cirka 26 MSEK, motsvarande cirka 47,39 procent av Féretradesemissionen. Teckningsatagandet &r inte sakerstallt genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandet, helt eller delvis, inte kommer att
infrias. Om Foretradesemissionen, trots lamnad teckningsforbindelse, inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att soka alternativa
finansieringsldsningar, till exempel genom féretradesemission, riktad emission eller Ian, alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en
lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Kapitalanvandning Cirka %

. Slutférande av tillverkning, dokumentation och kvalitetskontroll av en GMP- 10
batch av TOL2 GMP-ldkemedelssubstans

. Slutformulering och fill & finish av fardig ldkemedelsprodukt 15

. Genomférande av GLP-toxikologiska och sékerhetsfarmakologiska studier 20

. Klinisk prévningsansokning, kontraktering av klinisk CRO och inledande av 20
klinisk studie

. Utveckling av lakemedelskandidaten TOL3 7

. Ovrig Iépande verksamhet och affarsutveckling 18

. Aterbetalning av 1&n fran Flerie Invest AB 10




ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Toleranzia ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den
information som anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebord har utelamnats. Nedan presenteras Bolagets nuvarande styrelsesammansattning.

D ETHT] Befattning

Ann-Charlotte Rosendahl Styrelseordférande
Thomas Eldered Styrelseledamot
Maarten Kraan Styrelseledamot
Eva Lindgren Styrelseledamot
Jan Mattsson Styrelseledamot
Kristian Sandberg Styrelseledamot

Uppriattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som nagot
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egna
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts
korrekt och att sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakférhdllanden har uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning

e  EvaluatePharma® Orphan Drugs 2023-2028

. Institute for Clinical and Economic Review, The Next Generation of Rare Disease Drug Policy, April 7, 2022

e Myasthenia Gravis Treatment Market Size, Share & Covid-19 Impact Trends Analysis By Drug Class, 2021 2028

e  Eculizumab and Efgartigimod for the treatment of myasthenia gravis: Effectiveness and Value, ICER, October 20, 2021

e  Payment Allowance Limits for Medicare Part B Drugs, Q1 2023

e Levy M, Fujihara K, Palace J. New therapies for neuromyelitis optica spectrum disorder. Lancet Neurol. 2021;20(1):60-7

e Argenx investor presentation, FDA approval call, December 2021

e Arubu Lopez, Myasthenia Gravis, rarediseaseadvisor.com, 2022

e  Coherent Market Insights, ANCA Vasculitis Drug Market — Size, Share, Outlook and Opportunity Analysis 2022 — 2030

. ANCA-Associated Vasculitis: An Update, J Clin Med. 2021 Apr; 10(7): 1446.

. Lazaridis K, Fernandez-Santoscoy M, Baltatzidou V, Andersson JO, Christison R, Griinberg J, Tzartos S, Léwenadler B,
Fribert C. A Recombinant Acetylcholine Receptor a1 Subunit Extracellular Domain Is a Promising New Drug Candidate
for Treatment Of Myasthenia Gravis. Front Immunol. 2022 June

e US Food & Drug Administration; Orphan Product: Hope for People with Rare Diseases, 2023-05-10;
https://www.fda.gov/drugs/information-consumers-and-patients-drugs/orphan-products-hope-people-rare-diseases

e  European Medicines Agency; Committee for Orphan Medical Products; 2023-05-10;
https://www.ema.europa.eu/en/committees/committee-orphan-medicinal-products-comp

10


https://www.rarediseaseadvisor.com/disease-info-pages/myasthenia-gravis-epidemiology/
https://www.fda.gov/drugs/information-consumers-and-patients-drugs/orphan-products-hope-people-rare-diseases
https://www.ema.europa.eu/en/committees/committee-orphan-medicinal-products-comp

MOTIV FOR ERBJUDANDET

Toleranzia ar ett svenskt bioteknikforetag som utvecklar lakemedel som utnyttjar immunforsvarets egen kraft for
behandling av autoimmuna orphan-sjukdomar (séllsynta sjukdomar). Lékemedlen har enligt Bolagets bedémning
potential att bli de forsta langtidsverkande eller botande behandlingarna som verkar specifikt pa den underliggande
orsaken till den autoimmuna sjukdomen de utvecklas for. Toleranzias huvudfokus &r den autoimmuna nerv- och
muskelsjukdomen myastenia gravis, for vilken Bolaget utvecklar ldkemedelskandidaten TOL2. Dartill arbetar
Toleranzia med den autoimmuna blodkérlssjukdomen ANCA-vaskulit, fér vilken Bolaget utvecklar
lakemedelskandidaten TOL3. For béada sjukdomarna foreligger ett stort medicinskt behov och en stor
marknadspotential.

Toleranzia avser att genomféra Foretradesemissionen for att finansiera slutférande framstéllning av en
tillverkningssats for kliniska studier (GMP-batch) av TOL2, slutformulering samt fyllning och efterbehandling av
lakemedelsprodukten fram till fardiga behallare (fill & finish), genomférande av toxikologiska studier i enlighet med
god laboratoriesed (GLP-toxikologiska studier), slutférande av férberedande arbete infor klinisk fas I/lla-prévning
av lakemedelskandidaten TOL2 i patienter, inklusive klinisk prévningsansdkning och kontraktering av en klinisk CRO,
samt inledande av den kliniska fas I/Ila studien av TOL2 i patienter med myastenia gravis, jamte fortsatt utveckling
av ldkemedelskandidaten TOL3, affarsutveckling och &vrig [6pande verksamhet.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. 1 syfte att sakerstdlla att Bolaget har tillrackligt med rorelse- och
utvecklingskapital fér den kommande tolvmanadersperioden har styrelsen beslutat att genomfora
Foretradesemissionen. Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 55 MSEK, fére avdrag for
emissionskostnader. Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 2,5 MSEK. Nettoemissionslikviden vid
fullteckning fran Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 52,5 MSEK.

Emissionslikviden avses att anvandas till féljande omraden i prioritetsordning:

1. slutférande av tillverkning, dokumentation och kvalitetskontroll av en GMP-batch av TOL2 GMP-
ldkemedelssubstans, cirka 10 procent

slutformulering och fill & finish av fardig lakemedelsprodukt, cirka 15 procent

genomférande av GLP-toxikologiska och sékerhetsfarmakologiska studier, cirka 20 procent

klinisk prévningsansokning, kontraktering av klinisk CRO och inledande av klinisk studie, cirka 20 procent
utveckling av lakemedelskandidaten TOL3, cirka 7 procent

ovrig I6pande verksamhet och affarsutveckling, cirka 18 procent

aterbetalning av 1an fran Flerie Invest AB, cirka 10 procent

N o vk w

Bolaget beddmer att rorelsekapitalet efter planenligt genomforande av Foretradesemissionen ar tillrackligt for att
tacka Bolagets aktuella rorelsekapitalbehov, baserat pd nuvarande strategiska plan, under den kommande
tolvmanadersperioden.

Bolaget har erhdllit en skriftlig teckningsforbindelse om cirka 26 MSEK, motsvarande cirka 47,39 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandet ar inte sakerstallt genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsférbindelse, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning avser Bolaget
att soka alternativa finansieringslosningar, till exempel genom foretradesemission, riktad emission eller Ian,
alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Radgivare

Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB &r legal rddgivare och Zonda Partners AB é&r finansiell rddgivare till Toleranzia
i Samband med Foretradesemissionen. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
Déa samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, Zonda
Partners AB och Nordic Issuing fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget samt
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avseende andra direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringsbeslut och andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Nordic Issuing och Zonda Partners AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och Eversheds Sutherland Advokatbyré AB erhaller ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen enligt I6pande rakning. Utdver vad som anges ovan har Nordic Issuing, Zonda Partners
AB och Eversheds Sutherland Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Toleranzia. Vidare, foreligger inte heller intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter, varvid styrelseledamdter och ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra
ataganden eller uppdrag skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedéms det inte

foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Introduktion

Det overgripande foremalet for Bolagets verksamhet ar att bedriva kommersiell exploatering av teknologi for att
utveckla lakemedel inom faltet autoimmuna sjukdomar samt darmed forenlig verksamhet. Lékemedlen, som baseras
pa Bolagets sa kallade tolerans-teknologi, verkar effektivt och med hog specificitet mot endast den begransade del
av immunsystemet som felaktigt aktiverats och orsakar sjukdom medan immunsystemet i dvrigt inte paverkas alls
utan bibehaller sin normala livsviktiga funktion. Darmed kan Toleranzias lakemedel bota eller kraftigt lindra den
autoimmuna sjukdomen, och inte bara ospecifikt minska symptomen, ofta med allvarliga biverkningar, som
nuvarande behandlingar gor.

Bolaget utvecklar i huvudsak lakemedelskandidaten TOL2 foér behandling av den autoimmuna nerv och
muskelsjukdomen myastenia gravis (MG), som &ar en sd kallad orphan-sjukdom. Toleranzia utvecklar aven
lakemedelskandidaten TOL3 for behandling av ANCA vaskulit, som ocksa ar en orphan-sjukdom. Orphan-sjukdomar
definieras som sjukdomar som drabbar farre 4n 200 000 personer i USA' eller maximalt fem personer per 10 000
personer i Europa och som leder till omfattande funktionsneds&ttning.2 TOL2 och TOL3 befinner sig fér narvarande
i ett prekliniskt utvecklingsstadium, varfor ingen férséljning skett pd marknaden. Bolaget séljer sdledes inte, och har
inte heller tidigare salt, ndgra produkter eller tjanster.

Affarsidé

Toleranzias afférsidé ar att utveckla ldkemedel inom faltet autoimmuna orphan-sjukdomar, som omfattas av ett stort
medicinskt behov och dérmed har en betydande marknadspotential, i egen regi, samt i partnerskap med en global
lakemedelspartner for klinisk utveckling samt registrering och kommersialisering av ldkemedlen.

Affarsplan

Lakemedelsutveckling

Toleranzias lakemedelsutveckling grundar sig pa Bolagets toleransteknologi som bygger pé identifiering av
kroppsegna, sjukdomsspecifika @mnen vilka utvecklas till unika biologiska lakemedel, specifika for varje enskild
autoimmun sjukdom. Dessa amnen kallas tolerogener da de aterupprattar tolerans mot kroppsegna @mnen som
immunsystemet felaktigt angriper vid autoimmun sjukdom.

Behandlingsmetoden bygger pa en saker, effektiv och specifik etablering av immunologisk tolerans genom att
patienter ges upprepade doser av det sjukdomsspecifika @mne som deras eget immunsystem angriper och forstor.

Affarsutveckling & samarbeten

Toleranzia bedriver ett affarsstrategiskt arbete for att finna en global lakemedelspartner. Malsattningen &ar att inga
partnerskap infor slutforandet av den kliniska utvecklingen och fér att tillsammans med en partner ta de sista
utvecklingsstegen samt genomféra kommersialisering och lansering av lakemedlet. Bolaget deltar kontinuerligt i
internationella partneringkonferenser i syfte att presentera verksamheten och interagera med representanter for
potentiella samarbetspartners och licenstagare. For ndrvarande finns ett antal lakemedelsforetag som visar stort
intresse for Toleranzia och TOL2-projektet och som Bolaget fér diskussioner med.

Bolaget arbetar fortldpande med att underhalla och soka bade akademiska och kommersiella samarbeten for att
maximera vardet i projekten och bibehalla en tids- och kostnadseffektiv produktutveckling. Parallellt utvarderar
Toleranzia nya spjutspetsteknologier for potentiell tilldmpning i ytterligare projekt inom autoimmuna sjukdomar.

Kommersialisering

Samarbeten med globala ldkemedelsbolag avses att ingas under det senare skedet av lakemedelsutvecklingen och
vidare for registrering och kommersialisering av lakemedel efter en framgangsrik klinisk utveckling. Intakter
associerade med uppnadda delmal i lakemedelsutveckling samt royalties vid forsaljning kommer att lagga grunden
till forskning och utveckling av nya lakemedelskandidater via Bolagets toleransteknologi.
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Lakemedel

Autoimmun sjukdom

Toleranzia utvecklar ldkemedel for behandling av autoimmuna orphan-sjukdomar. Autoimmunitet innebar att
immunforsvaret reagerar felaktigt — intolerant — mot kroppens egna bestandsdelar. Vid en stark reaktion kan en
autoimmun sjukdom utvecklas, med i manga fall allvarliga skador pa kroppsegna @mnen och vavnader som féljd.

Det finns mer &n 100 kdnda autoimmuna sjukdomar. Dessa &r i dagslaget generellt obotliga, kroniska sjukdomar
som medfor betydande funktionsnedsattningar och reducerad livskvalitet. Vanligt forekommande autoimmuna
sjukdomar ar till exempel diabetes typ 1, reumatoid artrit (en ledsjukdom) och multipel skleros (en sjukdom i det
centrala nervsystemet).

Autoimmuna sjukdomar kan yttra sig pa manga satt och det finns idag flera olika behandlingar att tillga. Samtliga
nuvarande behandlingar ar dock begréansade till symptomlindring — det finns ingen behandling som adresserar den
underliggande sjukdomsorsaken. Da flertalet av de ldkemedel som anvands idag slar ospecifikt mot hela
immunsystemet med en allmant nedsattande effekt ar de dessutom ofta behaftade med allvarliga biverkningar.
Toleranzia arbetar malinriktat med att utveckla en saker och effektiv terapi som adresserar den underliggande
orsaken till sjukdomen och endast paverkar den specifika begréansade delen avimmunsystemet som ligger till grund
fér den autoimmuna sjukdomen. Ddrmed har Toleranzias riktade terapi méjlighet att undvika de negativa bieffekter
som nuvarande ospecifika terapier har.

Orphan-sjukdom och Orphan drug designation

Inom autoimmuna sjukdomar fokuserar Bolaget pa orphan-sjukdomar, vilka definieras som sjukdomar som drabbar
farre an 200 000 personer i USA eller maximalt fem personer per 10 000 personer i Europa och som leder till
omfattande funktionsnedsattning.

[ syfte att stddja bolag som utvecklar behandlingar for orphan-sjukdomar som férvantas ge betydande terapeutiska
férdelar jamfért med befintliga lakemedel kan bolag ansdka om orphan drug designation hos den europeiska
ldkemedelsmyndigheten ("EMA”") i Europa och U.S. Food and Drug Administration ("FDA") i USA.

En sadan orphan drug designation medfér en rad fordelar under lakemedelsutvecklingen med bland annat utékad
assistans fran regulatoriska myndigheter, reducerade avgifter och skattelattnader. Vid kommersialisering erhaller
sarlakemedelsklassade ldkemedel marknadsexklusivitet i 10 ar pa den europeiska marknaden respektive 7 ar pa den
amerikanska marknaden.

TOL2 har erhallit sarlakemedelsstatus av savdl EMA i Europa som FDA i USA. Vid en framtida kommersialisering av
TOL2 medfor det marknadsexklusivitet i 10 ar fran lanseringsdatum pa den europeiska marknaden respektive 7 ar
pa den amerikanska marknaden.

For TOL2 har Bolaget &aven en pdgdende patentansokning som avser ldkemedelskandidatens unika
tillverkningsprocess. Dartill har Bolaget en pdgdende patentansdkning som avser anvandning av Bolagets
tolerogener.

TOL2 mot myastenia gravis

Toleranzias primara lakemedelskandidat, TOL2, utvecklas som en behandling mot den autoimmuna orphan-
sjukdomen myastenia gravis (MG). MG &r en kronisk och progressiv sjukdom som medfér en successivt 6kande
muskelférsvagning. Sjukdomen uppstar nar immunforsvaret angriper receptorer mellan nerverna och musklerna
och dérigenom hindrar nervernas impulséverforing. Foljden blir att musklerna onaturligt trottas ut och efter
anstrangning minskar muskelstyrkan pétagligt. Sjukdomen kan angripa enstaka eller flera muskler och ofta ses ett
progressivt sjukdomsférlopp dar fler och fler av kroppens muskler drabbas efter hand.

Ofta borjar besvéren vid MG i égonmuskulaturen vilket medfor att dgonlocken faller ned okontrollerat. Svarigheter
att tala, tugga och svélja ar andra typiska symptom, saval som svarigheter att ga i trappor eller annan allman fysisk
anstrangning. I de fall sjukdomen angriper andningsmuskulaturen kan livshotande andningsproblem uppsta.

TOL3 mot ANCA vaskulit
TOL3 utvecklas som en behandling mot den autoimmuna orphan-sjukdomen ANCA vaskulit. Vaskulit, eller
blodkarlsinflammation, ar ett samlingsbegrepp for en grupp sjukdomar dar inflammation och skada pa
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blodkarlsvaggar foreligger. Dessa skador kan leda till celldod i blodkarlsvaggen vilket i sin tur forsamrar
blodforsérjningen i det drabbade omradet och allvarligt nedsatt funktion i drabbade organ.

ANCA vaskulit ar ett autoimmunt tillstdnd med svar inflammation av blodkarl som orsakas av att patienter bildar
antikroppar mot amnet myeloperoxidas (MPO) som framst forekommer i en viss typ av kroppens vita blodkroppar.
Detta leder till en felaktig aktivering av dessa, vilket kan ge férodande skador pa livsviktiga organ som bland annat
lungor och njurar.

Ovriga indikationer
Utover Toleranzias priméra indikation MG samt den efterféljande indikationen ANCA vaskulit har Toleranzias
toleransteknologi potential att direkt tillampas for ytterligare minst ett 20-tal andra autoimmuna orphan-sjukdomar.

REFERENSER

1 USFood & Drug Administration; Orphan Product: Hope for People with Rare Diseases, 2023-05-10; https://www.fda.gov/drugs/information-
consumers-and-patients-drugs/orphan-products-hope-people-rare-diseases;

2 European Medicines Agency; Committee for Orphan Medical Products; 2023-05-10; https://www.ema.europa.eu/en/committees/committee-
orphan-medicinal-products-comp
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Toleranzias toleransteknologi

Autoimmun sjukdom

Vid autoimmun sjukdom har, av okédnd anledning, T-celler
i immunsystemet aktiverats mot kroppens egna d@mnen
och vévnader i stallet fér mot frammande organismer som
virus och bakterier vilket &r det normala.

Dessa aggressiva autoreaktiva T-celler stimulerar B-celler
att felaktigt tillverka antikroppar, sa kallade aggressiva
autoreaktiva antikroppar, mot de kroppsegna @mnena.
De aggressiva autoreaktiva T-cellerna och antikropparna
orsakar tillsammans skador pa de @mnen och vavnader
som de riktar sig emot, vilket ger upphov till autoimmun
sjukdom.

Beroende pa vilket kroppseget amne eller vilken vavnad
som paverkas uppstar olika autoimmuna tillstand med vitt
skilda symptom och skador.

Toleranzias lakemedel har potential att bota autoimmun sjukdom

Behandling med Toleranzias tolerogen blockerar de
aggressiva autoreaktiva T-cellerna och hindrar dessa fran
att stimulera B-celler till att producera aggressiva
autoreaktiva antikroppar.

Detta resulterar i att tidigare angripna @mnen och
vavnader ater tolereras och att dessas normala funktion
aterfas via kroppens normala lakningsprocesser.

Det unika med Toleranzias tolerogen-behandling ar att
endast den del avimmunsystemet som felaktigt aktiverats
paverkas och korrigeras medan 6vriga livsviktiga delar
ldmnas helt intakta.

Hypotetisk verkningsmekanism

() — K

©

1. Nar en patient med en autoimmun sjukdom behandlas med intravends injektion av toleranzias sjukdomsspecifika
tolerogen nar detta snabbt levern dér det tas upp i antigen-presenterade celler (APC) som finns i stor mangd i anslutning
till leverns blodkarl.

2. Ett specialiserat maskineri inuti APC klipper sonder tolergenet i mindre bitar vilka fors ut till cellytan bundet i ett
proteinkomplex. En del av de naiva, eller oaktiverade, T-celler som cirkulerar forbi med blodet har receptorer pa cellytan
med férmaga att kdnna igen och binda till APCn via proteinkomplexet som innehaller delar av tolerogenet.

3. Bindningen ger en signal som tillsammans proteinet interleukin-10 (IL-10) som utséndras fran APC stimulerar de naiva T-
cellerna att utvecklas till regulatoriska T-celler.

4. De nybildade regulatoriska T-cellerna, i sin tur, hdammar och forstor specifikt de aggressiva autoreaktiva t-celler som orsakar
autoimmunitet via utséndring av proteiner som IL-10 och transformerande tillvéxtfaktor beta (TGF-8) och genom uttryck
pa cellytan av programmerad celldods-protein 1 (PD1).

5.  Genom de regulatoriska T-cellernas aktivitet pa de aggressiva autoreaktiva T-cellerna far B-cellerna inte langre det stimuli
som behovs for att tillverka och utséndra aggressiva autoreaktiva antikroppar.

6.

Slutresultatet av behandlingen med toleranzias tolerogen blir att bade aggressiva autoreaktiva t-celler och aggressiva
autoreaktiva antikroppar effektivt elimineras, varpa det autoimmuna tillstandet havs.
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tolerogen

Antigen Presenterande Cell (APC) Tolerogen APC
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Strategiska mal

Kliniska fas I/Ila-studier av likemedelskandidaterna i egen regi

Bolagets affarsstrategi ar att genom preklinisk och tidig klinisk forskning och utveckling i egen regi, parallellt med
affarsutveckling for att etablera partnerskap for fortsatt klinisk utveckling och kommersialisering, utveckla och
lansera lakemedelsprodukter inom faltet autoimmuna sjukdomar med fokus pa orphan-sjukdomar.

Toleranzias mal ar att utféra det prekliniska arbetet med lakemedelskandidaterna for att darefter genomfora fas
I/lla-studier i patienter med MG respektive ANCA vaskulit, varefter Bolaget avser att inga kommersiella avtal med
ledande ldkemedelsbolag for slutférande av den kliniska utvecklingen samt registrering och lanseringen av
produkterna.

Utvecklingen bedrivs systematiskt — medan det prekliniska arbetet avslutas och det kliniska arbetet férbereds med
en lakemedelskandidat, paborjas samtidigt det prekliniska arbetet med nasta lakemedelskandidat. For att driva
produktutvecklingen kostnadseffektivt och maximera vardet i projekten bedriver Bolaget strategiska akademiska
och kommersiella samarbeten och utvarderar kontinuerligt nya spjutspetsteknologier for tillampning inom
autoimmuna sjukdomar.

Forsknings- och utvecklingsaktiviteter

Starka prekliniska data publicerade

Studier i en etablerad sjukdomsmodell fér MG har genererat dvertygande data om TOL2:s goda effekt och gett
ingaende forstaelse for den underliggande verkningsmekanismen. En vetenskaplig artikel som beskriver stora delar
av de prekliniska resultaten har publicerats i den valrenommerade tidskriften Frontiers in Immunology och &dven
presenterats pa den ledande MG-konferensen Myastenia Gravis Foundation of America’s International Conference
i Miami, vilket har lett till ett 6kat internationellt intresse for lakemedelskandidaten.

Storskalig produktion av lakemedelskandidaten TOL2

Toleranzia har, i samarbete med den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals, utvecklat en process for
tillverkning av TOL2 i industriell skala. Processen validerades i slutet av 2022 genom tillverkning av en sa kallad pilot-
batch i industriell skala och gav da ett hogt utbyte av rent TOL2. Kort darefter, i borjan av 2023, tillverkade Bolaget
en sa kallad teknisk batch, ocksa den med mycket gott utfall. Materialet fran pilot-batchen har anvants for utveckling
av en slutlig formulering av lakemedlet medan materialet fran den tekniska batchen skall anvéandas i kommande
toxikologi- och sakerhetsstudier av TOL2. Nyligen tillverkades den s& kallade GMP-batchen enligt god
tillverkningssed (good manufacturing practice, GMP) i syfte att anvandas i den kommande kliniska studien av TOL2.

Toxikologi- och sdkerhetsstudier av ldkemedelskandidaten TOL2

Toleranzia har tidigare genomfort tva toxikologi och sakerhetsstudier av TOL2. En immuntoxikologisk studie in silico
i samarbete med SciCross AB och en preliminar toxikologisk studie in vivo i ratta i samarbete med RISE AB. Ingen
av dessa studier visade nagon risk for odnskad toxicitet i manniska.

Naésta steg i den toxikologiska och sakerhetsfarmakologiska utvarderingen &r en sa kallad GLP-toxikologisk studie,
som ska folja regulatoriska krav enligt god laboratoriesed (good laboratory practice, GLP) och som ska godkénnas
av ldkemedelsmyndigheterna fore administrering av en ny lakemedelskandidat till manniskor.

Toleranzia inledde nyligen ett samarbete med Charles River Laboratories (CRL) for genomférande av den GLP-
toxikologiska studien av TOL2. CRL &r en valetablerad global CRO med gedigen expertis och erfarenhet av studier
av biologiska ldkemedelskandidater med immunmodulerande egenskaper som TOL2. Resultaten fran den GLP-
toxikologiska studien kommer att utgdra en central del i Toleranzias ansékan om att fa genomfora en klinisk
prévning i patienter med myastenia gravis.

Klinisk fas I/Ila-prévning av ldkemedelskandidaten TOL2 i patienter

Toleranzia har genomfort ett vetenskapligt radgivningsmote med den svenska lakemedelsmyndigheten inom ramen
for det stéd som orphan drug designation ger. Myndigheten gav sitt stdd till den féreslagna utvecklingsstrategin
och gav vérdefulla synpunkter avseende tillverkning av TOL2, det prekliniska programmet och design av den forsta
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kliniska studien. Bolaget planerar nu for vetenskapliga radgivningsmoten med de regulatoriska myndigheterna i de
europeiska lander i vilka den kliniska fas I/Ila-provningen planeras att dga rum.

Infor en ansdkan om klinisk provning maste ett kliniskt prévningsprotokoll skrivas. Protokollet beskriver i detalj
malen, designen, metodiken, statistiken och organisationen av den planerade prévningen. Som utgangspunkt for
utformning av detta protokoll arbetar Toleranzia tillsammans med sin kliniska radgivningsgrupp om bland annat
inbegriper professor James Howard, en av USA:s ledande kliniker inom MG.

Utover provningsprotokollet ingdr ett antal andra underlag och handlingar i en ansdkan om klinisk prévning, for
vilka ett flertal saval vetenskapliga som administrativa aspekter behover 6vervagas och planeras. For detta pagaende
arbete engagerar Toleranzia ett flertal experter och samarbetspartners, bland annat Scendea, ett ledande europeiskt
bolag med fokus pa produktutveckling och regulatoriska fragor, som sakerstaller att alla regulatoriska och etiska
krav identifieras och foéljs, och TNJ Life Sciences Consultancy, som identifierar och utvarderar kliniska
provningsenheter infor det slutliga valet av dessa.

Utveckling av lakemedelskandidaten TOL3

TOL3 befinner sig i tidig preklinisk utvecklingsfas. Utvecklingen av ldkemedelskandidaten bygger pa erfarenheterna
fran utvecklingen av TOL2 och planeras och genomfors enligt samma principer. 1 korthet innefattar
utvecklingsstegen studier av behandling med ldkemedelskandidaten i en djurmodell av ANCA vaskulit fér att
verifiera att TOL3 effektivt och sékert kan forbattra det inducerade autoimmuna sjukdomstillstandet i modellen;
ansékning om patent och om sérlakemedelsstatus fran EMA och FDA; bestamning av verkningsmekanismen;
uppskalning av tillverkningen; produktion av en teknisk sats som kan anvéndas i GLP-toxikologiska studier; GMP-
produktion for en klinisk fas I/Ila-studie och utveckling av det kliniska prévningsprotokollet.

Samarbetspartners

3P Biopharmaceuticals (3P) ar en ledande kontraktstillverkare som ar specialiserad inom processutveckling och
framstéllning av biologiska lakemedel enligt GMP. Toleranzia har i samarbete med 3P genomfort uppskalning av
tillverkningsprocessen till industriell skala. I efterféljande tillverkning av TOL2 har 3P tagit fram storre mangder TOL2
for att Toleranzia ska kunna genomfora aterstdende toxikologi-, stabilitets- och formuleringsstudier. Nyligen
producerade de TOL2 av GMP-kvalitet i industriell skala for den planerade kliniska fas I/Ila-studien.

HCAB, AVP BioPharma Consult ApS, CMC Assist AS och Bioneer AS &r fyra bolag med ledande expertis inom CMC
och ldkemedelsformulering, med erfarenhet och bakgrund inom utveckling av biologiska lakemedel frdn bland
annat NovoNordisk. Toleranzia samarbetar med dem for att sakerstalla att arbetet med hela tillverkningsprocessen,
fram till fardig lakemedelsprodukt, 16per effektivast mojligt. Tillsammans med dessa, framforallt det danska
specialistforetaget Bioneer AS, driver Toleranzia ocksa formuleringsutvecklingsarbetet for TOL2.

Charles River Laboratories (CRL) ar en véletablerad CRO med gedigen expertis och erfarenhet av studier av
biologiska lakemedelskandidater med immunmodulerande egenskaper som TOL2. Toleranzia samarbetar med CRL
for den kommande GLP-toxikologiska studien.

Scendea ar en ledande konsultgrupp med expertis inom produktutveckling och regulatoriska regelverk i
ldkemedelsindustrin. Toleranzia samarbetar med Scendea avseende utformningen av den kommande GLP-
toxikologiska studien samt infor kommande interaktioner med, och ansékningar till, regulatoriska myndigheter infér
den kommande kliniska fas I/lla-studien.

TOL2 - Nyckelresultat
e Langtidsverkande, kraftfull terapeutisk effekt i preklinisk djurmodell
e Klarlaggande av verkningsmekanismen
e  Orphan drug Designation
e Publikation av évertygande prekliniska data i vetenskaplig internationell tidskrift'
e  Stort internationellt intresse efter presentation av prekliniska data
e Tillverkningsprocess uppskalad till industriell skala
e Pagdende patentansdkningar for tillverkning och anvéndning
e  Sakerhet i preliminar toxikologisk studie samt in silico immunogenicitesstudie
e CRO for GLP-toxikologisk studie kontrakterad
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e  Detaljerad klinisk plan
e  Starkt stod fran myndigheter for utvecklingsstrategin
e Internationellt natverk av preklinisk och klinisk expertis

Bolagets framtida utmaningar och utsikter
Bolagets utmaningar framgent bestar i huvudsak av att:

e Avsluta den prekliniska utvecklingsfasen och genomféra den kliniska utvecklingsfasen fér TOL2 samt fortsatta
genomférandet av den prekliniska utvecklingsfasen for TOL3.

e Ingéd samarbetsavtal infor slutférandet av den kliniska utvecklingen for att tillsammans med en partner ta de
sista utvecklingsstegen och darefter genomféra kommersialisering och lansering av lakemedlet.

e  Attrahera och behalla ratt kompetenser och personal i Bolaget.

Bolaget beddmer att de har goda férutsattningar att méta utmaningarna under ledning av ett team med mycket
gedigen erfarenhet inom lakemedelsutveckling och pa basen av de mycket goda in vivo farmakologiska data som
den innovativa teknikplattformen for toleransinduktion har uppvisat. Bolaget forbereder nu for vetenskapliga
radgivningsmoéten med de regulatoriska myndigheterna i de europeiska lander i vilka den kliniska fas I/Ila-
provningen planeras att dga rum. Bolaget deltar dven regelbundet i internationella partneringkonferenser i syfte att
presentera verksamheten for potentiella samarbetspartners.

Allméan information om Toleranzia

Bolagets registrerade firma och kommersiella beteckning, ar Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866
och Legal Entity Identifier (LEI-kod) 529900ARVN1D3A4CHI81. Toleranzia bildades den 19 december 2011 i Sverige
och registrerades hos Bolagsverket den 20 december 2011. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag vars
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.

Styrelsen har sitt séte i Goteborg och Bolagets registrerade adress &r Toleranzia AB, Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411
26 Goteborg. Toleranzias telefonnummer ar +46 763 19 98 98. Bolagets webbplats & www.toleranzia.se. Observera
att informationen pa Bolagets webbplats eller tredje parts webbplats inte utgér en del av Prospektet, savida inte
informationen inforlivats i Prospekt genom hanvisning, se avsnittet Handlingar inforlivade genom hédnvisning.

Organisationsstruktur
Bolaget har inga dotterbolag och ingér inte i ndgon koncern.

Viasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur
Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets ldne- och finansieringsstruktur efter den 30 juni
2023 fram till datumet for Prospektets godkannande.

Investeringar och finansiering

Toleranzia avser att genomfora Foretradesemissionen for att finansiera tillverkning av en GMP-batch av TOL2 och
slutformulering samt fill & finish av fardig lakemedelsprodukt i industriell skala samt genomférande av GLP-
toxikologiska och sdkerhetsfarmakologiska studier och slutférande av forberedande arbete infor klinisk fas I/Ila-
provning av lakemedelskandidaten TOL2 i patienter, inklusive klinisk prévningsansékning, jamte affarsutveckling
och 6vrig I6pande verksamhet.

Betréffande utvecklingen av TOL3 erhéll Toleranzia nyligen ett anslag fran Sveriges innovationsmyndighet Vinnova.
Bidraget om cirka 1,7 MSEK erhélls inom utlysningen “Swelife och Medtech4Health — Samverkansprojekt for battre
hélsa hosten 2022". Kapitaltillskottet avses anvandas for utvecklingen av lakemedelskandidaten TOL3 mot den
autoimmuna orphan-sjukdomen ANCA-vaskulit. Dartill beviljade KK-stiftelsen under 2022 medel till ett
forskningskonsortium som ska fokusera pa antiinflammatoriska ldkemedel inom bland annat vaskular inflammation.
Genom konsortiet far Bolaget tillgang till vardefull extern expertis och resurser som innebar att Bolaget kan
intensifiera arbetet med att studera TOL3:s effekt i Toleranzias etablerade prekliniska sjukdomsmodell av ANCA-
vaskulit.
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Utover av vad som anges ovan har Bolaget efter den 30 juni 2023 inte genomfort nagra investeringar som bedémts
vara av vasentlig karaktar. Toleranzia har inte ndgra vasentliga pagaende investeringar eller dtaganden om framtida
investeringar.

Trender

Som namnts ovan har Bolagets verksamhet hittills omfattat och omfattar i dagsldget i huvudsak
utvecklingsverksamhet. Darfor finns inga kdnda trender avseende produktion, lager, kostnader, férséljningspriser
eller forsaljning.

REFERENSER
1 azaridis K, Fernandez-Santoscoy M, Baltatzidou V, Andersson JO, Christison R, Griinberg J, Tzartos S, Léwenadler B, Fribert C. A Recombinant

Acetylcholine Receptor a1 Subunit Extracellular Domain Is a Promising New Drug Candidate for Treatment Of Myasthenia Gravis. Front
Immunol. 2022 Jun 3;
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Marknadsoversikt

Det &r Bolagets beddmning att de amerikanska och europeiska lakemedelsmarknaderna, oavsett partner, ar av
huvudintresse som nyckelmarknader fér Bolaget.

Marknaden for orphan-lakemedel

Den globala forsaljningen av orphan-lakemedel antas 6ka med cirka 12 procent arligen under de kommande fem
ren, fran 2023-2028," vilket ar ungefar dubbelt s& snabbt som konventionella icke-orphan ldkemedel. 2028
bersknas férsaljningen na 300 miljarder USD? och vara en femtedel av den globala Iskemedelsférséljningen. Ar 2019
var den genomsnittliga drskostnaden per patient fér behandling med orphan-ldkemedel cirka 32 000 USD?, med
kostnader som varierade mellan 6 000 och 500 000 USD. Lagre kostnader for utveckling och marknadsgodkannande,
som orphan drug designation medger, kombinerat med en attraktiv prissattning ger orphan-lakemedel ofta
mojlighet till god avkastning vid kommersialisering.

Johnson&Johnson &r det ledande bolaget inom orphan-ldkemedel foljt av ett antal stora lakemedelsféretag som
fokuserar pa specialistmediciner; bland annat AstraZeneca, Roche och BMS. Vissa bolag ar rena orphan-
specialistbolag som ofta fokuserar pa specifika sjukdomar och har 100 procent av sin forséljning inom orphan-
omradet. Kommersialisering inom orphan-omradet kraver betydligt mindre séljresurser vilket gér det mojligt for
orphan-bolag att sjalva kommersialisera produkter globalt &ven utan samarbete med "Big Pharma”.

De stora lakemedelsbolagen fokuserar alltmer pa specialist-lakemedel och har i flera fall etablerat en speciell del av
sin organisation for att in-licensiera och utveckla orphan-produkter.

Konkurrenter inom tolerans-omradet

Ett flertal bioteknikbolag har projekt under utveckling i syfte att framstalla olika typer av Iakemedel som kan inducera
immunologisk tolerans vid autoimmuna sjukdomar. Toleranzia har identifierat féljande potentiella konkurrenter:
Advance COR, Ahead Therapeutics, Anokion, AntolRx, Cour Pharma, Idogen, Cue Biopharma, ImCyse, Parvus
Therapeutics, Rubius Therapeutics, Selecta Bio, SQZ Biotech, Topas Therapeutics och Worg Pharma. Bland dessa har
Ahead Therapeutics, Cour Pharma och ImCyse, projekt inom MG. Inga konkurrerande bolag med
lakemedelsutvecklingsprojekt inom ANCA vaskulit har identifierats.

Marknaden fér TOL2

Den globala marknaden for befintliga behandlingar av MG uppgick till 1,15 miljarder USD ar 2020 och forvantas
véxa fran 1,22 miljarder USD ar 2021 till 2,03 miljarder USD ar 2028, med en férvantad genomsnittlig arlig tillvaxttakt
om 7,5 procent under perioden 2021-2028.* Nya behandlingar av MG, som inte ar sjukdomsspecifika och enbart
symptomlindrande, sdsom komplementhdmmare, FcRn-antagonister och B-cellsinriktade terapier, véntas driva
tillvaxten pa den globala marknaden ytterligare. Samtidigt leder 6kande insatser fran tillsynsmyndigheter och
patientorganisationer till 5kad medvetenhet om MG, vilket bidrar till tidigare diagnos och darmed en 6kad prevalens
och efterfrdgan pa behandling. Marknadsdrivande faktorer inkluderar sdledes godkannande av lovande ldkemedel,
en stigande anvandning av immunterapier, samt ¢kad medvetenhet om sjukdomen. Nya ldkemedel som nyligen
lanserats globalt siljs till en &rskostnad av cirka 200 000 - 500 000 USD per patient.>®

De behandlingsalternativ som fér narvarande finns pa marknaden fér MG ger enbart symptomlindring — de verkar
inte pa sjalva orsaken till sjukdomen och har endast kortvarig och begrénsad symptom-lindrande effekt. Bolagets
marknadsuppskattning avseende MG-indikationen grundas p& bedémningen att Toleranzias ldkemedelskandidat,
TOL2, har mgjlighet att utgora ett botande eller 1dngverkande alternativ for patienter med MG medférande att
eventuell omfattande kirurgi eller 6vrig behandling kan undvikas. Initialt berdknas behandlingen med TOL2 ges till
MG-patienter med medelsvar till svar sjukdom inkluderande en mindre grupp om cirka 10 procent som trots
immunsuppressiv behandling fortsatt uppvisar allvarliga symptom. Totalt utgor den initiala malgruppen for TOL2-
behandling omkring en fjérdedel av alla MG patienter.

Uppgifter om antalet patienter i USA och EU indikerar att det finns cirka 180 000 patienter med MG och att antalet
diagnostiserade patienter dkar, bl.a. drivet av nya behandlingsalternativ och férbattrad diagnostik.” Peak-sales kan
enligt Bolagets beddomning, fér den europeiska och amerikanska marknaden, uppga till minst 1,2 miljarder USD.
Denna marknadsestimering baseras pa att cirka 10-12 procent av MG-patienterna far TOL2-behandlingen och att
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priset pa behandlingen uppgar till 40 000 USD per patient och ar. Nya riktmarken for prissattning, som introducerats
av nyligen lanserade lakemedel (se ovan), indikerar dock en betydande uppsida for TOL2.

Marknaden fér TOL3

Den globala marknadsstorleken fér befintliga behandlingar av ANCA vaskulit har estimerats till cirka 460 MUSD men
kommer sannolikt att expandera kraftigt drivet av intrddet av C5a-hdmmare.”® Priset fér den férsta, vilken
introducerades sa nyligen som 2022, ligger pa 180 000 USD per ar.

Aven fér ANCA vaskulit &r dagens tillgdngliga behandlingar begrénsade till symptomlindring — de verkar inte p&
sjalva orsaken till sjukdomen och har vanligtvis en allmént nedsattande effekt pd immunsystemet med en begransad
effekt pa sjukdomssymptomen och medfér ofta omfattande biverkningar for patienterna. Bolagets
marknadsuppskattning avseende orphan-indikationen ANCA vaskulit grundas pa bedémningen att Toleranzias
lédkemedelskandidat, TOL3, i likhet med TOL2 for MG, har mojlighet att utgora ett botande eller ldngverkande
alternativ och att 6vrig underhallsbehandling déarmed skulle kunna undvikas.

Patienter med ANCA vaskulit utvecklar en autoimmun reaktion mot ndgot av proteinerna MPO (MPO-ANCA) eller
PR3 (PR3-ANCA) i vita blodkroppar. Cirka 65 000 i USA och uppskattningsvis 50 000 i EU lever med MPO-ANCA."
TOL3 &r en riktad behandling fér dessa patienter vilka har en samre prognos med njurkomplikationer. De svarar ofta
daligt pa dagens existerande behandlingsalternativ eller far allvarliga biverkningar. Under férutsattning att
behandling med TOL3 ger en god sjukdomsmodifierande effekt pa ANCA vaskulit ar Bolagets beddmning att man
tillsammans med en global partner kan nad en marknadspenetration pa upp till 5% av malgruppen vilket skulle
generera "peak-sales” pa drygt 500 MUSD med en beraknad behandlingskostnad om 100 000 USD per patient och
ar.

Affarsmodellen for TOL3 &r densamma som fér TOL2 innebérande att slutférandet av de kliniska studierna samt
registrering och kommersialisering planeras att utféras i partnerskap med ett globalt Iakemedelsféretag. Bolaget
beddmer mojligheterna att etablera en stark marknadsposition foér TOL3 i EU och USA som goda da avsikten ar att
skapa saval produktpatent som orphan drug designation pa bada marknaderna.

Global forséljning av orphan-lakemedel (2018-2028)
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Ordlista

Antigen-presenterande
(APC)

cell

En typ av immuncell som férstarker immunférsvaret genom att visa antigener
pa sin yta for andra celler i immunsystemet.

Acetylkolinreceptor (AChR)

Ett sammansatt protein som finns i muskulaturen och styr dverféringen och
omvandlingen av nervsignal till muskelsammandragning.

Autoimmun sjukdom

En sjukdom déar en del avimmunsystemet angriper kroppens egna @mnen och
vavnader

Batch

Tillverkningssats. Pilot-batch avser hér en sats som anvénds for att sakerstalla
tillverkningsprocessens skalbarhet. Teknisk batch avser har en sats som skall
anvandas i en GLP-toxikologisk studie. GMP-batch avser har en sats som skall
anvédndas i en klinisk studie.

CMC

Akronym for kemi, tillverkning och kontroll (chemistry, manufacturing and
controls), som innebdr att man definierar tillverkningsmetoder och
produktspecifikationer som maste foljas och uppfyllas for att sakerstalla
produktsadkerhet och konsistens mellan olika tillverkningssatser.

CRO

Akronym for kontraktsforskningsorganisation (contract research organisation),
som ar en organisation som tillhandahaller stod till Idkemedelsindustrier i form
av forskningstjanster som laggs ut pa entreprenad.

Fill&Finish

Fylining&Efterbehandling sker i slutet av tillverkningen av en
lakemedelssubstans. Fyllning innebér att man tappar lakemedel i behallare och
forseglar dem medan efterbehandling innebér sterilisering och standardisering
av desamma.

GLP

Akronym foér god laboratoriesed (good laboratory practice), som definierar
regler och kriterier under vilka icke-kliniska forskningsstudier planeras, utfors,
overvakas, registreras, rapporteras och arkiveras for att sakerstélla enhetlighet,
tillforlitlighet och reproducerbarhet av data.

GLP-toxikologisk studie

En toxikologisk studie av en substans som utfors i enlighet med god
laboratoriesed och som kravs for att erhdlla godkdnnande frén en
tillsynsmyndighet for att paborja kliniska studier.

GMP

Akronym for god tillverkningssed (good manufacturing practice) som ar ett
regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av Idkemedel och livsmedel.

Immunogenicitet

Egenskapen hos ett &mne som ger upphov till ett immunsvar

Immunologisk tolerans

Immunforsvarets normala tillstand med férmagan att inte aktiveras av och
reagera pa kroppens egna damnen och vavnader

In silico

Uttryck for studie som utférs med hjélp av en dator.

In vivo

Uttryck for studie som utfors i levande organismer.
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MPO ANCA vaskulit

En autoimmun orphan-sjukdom dér en del av immunsystemet reagerar mot
kroppseget MPO vilket leder till inflammation och skada pa blodkarl och
livsviktiga organ sasom njurar och lungor

Myastenia gravis

En autoimmun neuromuskular orphan-sjukdom dar en del av immunsystemet
reagerar mot och forstor det kroppsegna amnet AChR vilket resulterar i en stérd
signaléverforing mellan nerv och muskel

Myeloperoxidase (MPO)

Ett protein som framforallt forekommer i vita blodkroppar av typen neutrofila
granulocyter

Orphan drug designation /
sarlakemedelsstatus

En lakemedelsstatus av europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) i Europa och
U.S. Food and Drug Administration (FDA) i USA som medfor en rad férdelar
under lakemedelsutvecklingen samt marknadsexklusivitet pa 10 respektive 7 ar
(efter lanseringsdatum) i EU och USA

Orphan-sjukdom / sallsynt
sjukdom

En sjukdom som drabbar farre an 200 000 personer i USA eller maximalt fem
personer per 10 000 personer i Europa och som leder till omfattande
funktionsnedsattning

Prevalens

Den andel individer i en population som har en given sjukdom eller ett givet
tillstand

Tolerogener

Sjukdomsspecifika @mnen som vid behandling av autoimmun sjukdom har
formaga att inducera immunologisk tolerans
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande
12 manaderna beraknat fran datumet for offentliggérande av detta Prospekt. Underskottet uppgar till cirka 50 MSEK
och underskottet beraknas uppsta under september 2023.

I det fall Féretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka 55 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om
sammanlagt cirka 2,5 MSEK. Toleranzia har erhallit en skriftlig teckningsforbindelse om cirka 26 MSEK, vilket totalt
motsvarar 47,39 procent av Foretradesemissionen. Detta atagande har dock inte sakerstéllts via
férhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. Styrelsen bedémer att Bolagets rorelsekapitalbehov under de
kommande tolv manaderna kommer att tillgodoses genom forestdende Foretradesemission.

Om Foretradesemissionen, trots Idmnade teckningsférbindelse, inte tecknas i tillracklig utstrackning for att técka
rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
darmed komma att tvingas sdka alternativa finansieringsldsningar alternativt genomféra kostnadsnedskérningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. I det fall
dessa atgarder inte skulle vara tillrdckliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan
avveckling.

25



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt bedéms vara vdsentliga for Toleranzias verksamhet,
finansiella stélining och framtida utveckling. Riskfaktorer som anges nedan ar begrénsade till sédana risker som ar
specifika for Bolaget och/eller vdrdepapperen och vdsentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskerna
dr organiserade i fyra huvudkategorier och de riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms vara mest
relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sdrskild rangordning.
Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer dn en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest
relevanta kategorin for en sadan riskfaktor. Med undantag for riskerna under rubriken Risker relaterade till aktierna
och Féretradesemissionen, baseras bedémningen respektive risk pa sannolikheten fér dess férekomst och den
forvéntade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter. Bedémning gdrs genom en kvalitativ skala
med beteckningarna lag, medelhég eller hog.

Risker hanforliga till Bolagets bransch och verksamhet

Risker relaterade till preklinisk och klinisk forskning och utveckling

Toleranzias afférsstrategi ar att genom preklinisk och tidig klinisk forskning och utveckling i egen regi, utveckla och
lansera lakemedelsprodukter inom faltet autoimmuna sjukdomar med fokus pd orphan-sjukdomar. Bolaget
utvecklar i huvudsak ldkemedelskandidaten TOL2. Utvecklingen grundar sig pd Bolagets toleransteknologi. Vid
tidpunkten for Prospektet planerar Bolaget bland annat fér genomférande av GLP-toxikologiska och
sakerhetsfarmakologiska studier av TOL2, slut-tillverkning av en GMP-batch av TOL2 och slutformulering och fill &
finish av den fardiga lakemedelsprodukten, samt vetenskapliga radgivningsméten med de regulatoriska
myndigheterna i de lander i vilken den kliniska fas I/lla-prévningen av TOL2 planeras dga rum. Vidare befinner sig
utvecklingen av lakemedelskandidaten TOL3 i en tidig preklinisk utvecklingsfas.

Innan ett lakemedel kan provas i ménniska maste det tillverkas enligt GMP (god tillverkningssed) samt formuleras
och innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effekt sakerstallas for varje enskild
indikation, vilket visas genom prekliniska studier och kliniska studier i manniskor. Lékemedelsbranschen i allmanhet
och preklinisk och klinisk utveckling och studier i synnerhet ar férknippade med stor osdkerhet avseende forseningar
och resultat i saval tillverkningen som i studierna. Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte alltid med
resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande studier. Vid lakemedelsutveckling ar det svart att pa forhand faststélla tids-och
kostnadsaspekter. Saledes foreligger risk att planerad lakemedelsutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.
Det finns risk att pdgdende och framtida studier inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att
Bolaget ska kunna erhdlla nédvandiga myndighetstillstdnd for att mojliggéra partnerskap, utlicensiering och
forsaljning av Toleranzias nuvarande eller framtida lakemedelskandidater/framtida produkter. Om Bolaget eller dess
samarbetspartners inte, via prekliniska och kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar
sakert och effektivt kan detta komma att foranleda uteblivna godkdnnande frdn myndigheter och dérmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intréffar som medelh6g. Bolaget beddémer vidare att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Risker kopplat till samarbetsparters

Toleranzia bedriver ett affarsstrategiskt arbete for att finna en global lakemedelspartner. Malsattningen ar att inga
partnerskap infor slutforandet av den kliniska utvecklingen och for att tillsammans med en partner ta de sista
utvecklingsstegen samt genomféra kommersialisering och lansering av lakemedlet. Bolaget deltar kontinuerligt i
internationella partneringkonferenser i syfte att presentera verksamheten och interagera med representanter for
potentiella samarbetspartners och licenstagare. Det finns en risk att Bolaget inte identifierar en lamplig partner for
arbete med kommersialisering av TOL2. Ett misslyckande av att identifiera och ingd avtal med en lamplig partner
for arbetet med kommersialisering av TOL2 kan innebara att Bolagets kommersialisering forsenas eller inte kan
genomfdras enligt berdknad tidplan.

Dartill har Bolaget samarbete med bland annat HCAB, AVP BioPharma Consult ApS, CMC Assist AS och Bioneer AS
avseende sdkerstallande av att arbetet med hela tillverkningsprocessen av lakemedelsprodukter 16per sa effektivt
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som mojligt. Vidare bedriver Bolaget samarbete med 3P Biopharmaceuticals och Scendea. Det finns en risk att en
eller flera av dessa valjer att avsluta samarbetet med Bolaget. En etablering av nya samarbeten kan bli mer kostsamt
eller ta langre tid an vad Bolaget berdknat, och det finns en risk att en sadan samarbetspartner inte kan leverera det
resultat som forvantas av samarbetet.

Uteblivna samarbetsavtal och avbrytande av nuvarande samarbetsavtal riskerar att medféra att Bolagets forvantade
intakter minskar eller helt uteblir, dartill kan kostnader komma att 6ka vid en situation dar en ny samarbetspartner
maste identifieras.

Bolaget beddomer att sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget beddémer vidare att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhog effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller marknadsacceptans

Toleranzia har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor inte bedrivit
forsaljning eller generat nagra intakter. Det kan déarfor vara svart att utvardera Bolaget forsaljningspotential. Per
dagen for Prospektet befinner sig Toleranzias mest utvecklade lakemedelskandidat TOL2 i klinisk utvecklingsfas,
med 6vriga produkter befinner sig i tidig preklinisk utvecklingsfas. Det finns i preklinisk och klinisk fas stora risker
som bland annat innebar att utvecklingen av Bolagets produktkandidater kan komma att ldggas ner innan
produkterna blivit kommersiellt gdngbara eller tillgangliga pd marknaden. Detta medfor en risk att Bolagets intakter
helt eller delvis kan komma att utebli, vilket sdledes kan ha en negativ inverkan pa Toleranzias verksamhet och
framtidsutsikter.

Aven om Bolagets produkter skulle godkénnas fér marknadsféring och férséljning av behériga myndigheter &r det
dock ingen garanti for att Bolagets produkter kommer att nd kommersiell framgang. Det finns en risk att Bolagets
teknologi och/eller ldkemedelskandidater inte far en bred marknadsacceptans, vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersiell framgang och uteblivna férsaljningsmajligheter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Konkurrens

Utover Toleranzia finns det flertalet bioteknikbolag som utvecklar lakemedelskandidater som kan inducera
immunologisk tolerans vid autoimmuna sjukdomar. Bland annat har Bolaget identifierat Advance COR, Ahead
Therapeutics, Anokion, AntolRx, Cour Pharma, Idogen, Cue Biopharma, ImCyse, Parvus Therapeutics, Rubius
Therapeutics, Selecta Bio, SQZ Biotech, Topas Therapeutics och Worg Pharma som potentiella konkurrenter. Det
finns en risk att ndgon av dessa konkurrenter har storre resurser &n Bolaget och kan dédrmed anvénda dessa resurser
for att investera stérre belopp i forskning och utveckling. Aven om Toleranzia uppnér énskvérda utvecklingsresultat
som mojliggor for kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidat, finns risk att Toleranzias konkurrenter kan
avsatta betydligt storre resurser for marknadsféring och forséljning i jamférelse med Bolaget och dess potentiella
partners, vilket kan medfdra en bredare marknadsacceptans, till fordel for konkurrenten. Vidare finns risk att Bolaget
inte lyckas utveckla ett sdkrare, effektivare och billigare lakemedel an konkurrenterna. Om en konkurrenssituation
uppstar som forsvarar Bolagets mojlighet att framgangsrikt positionera sig pa marknaden kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, intaktspotential och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer vidare att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg effekt pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Toleranzias nyckelpersoner, framférallt personer i ledning och styrelse, har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrdde. Saledes &r Bolagets framtida tillvaxt och framgdng i hog grad beroende av
foretagsledningens, styrelsen och andra nyckelpersoner erfarenhet, kunskap och engagemang. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att
rekrytera nya nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer vidare att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg effekt pa Bolaget.
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Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regulatoriska godkannanden

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste Toleranzia erhalla erforderliga tillstdnd och registrering maste
ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration (FDA) i USA och
European Medicines Agency (EMA) i Europa. Om Toleranzia, direkt eller indirekt via samarbetspartners, inte erhaller
nodvandiga tillstand och registreringar fran relevanta myndigheter kan det leda till att intakter for Toleranzia helt
eller delvis uteblir, vilket skulle kunna fa en hog negativ inverkan pé Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och patentansokningar

Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansdkningar eller andra ansékningar om immateriellt skydd
inte kommer att godkannas eller bara kommer att godkénnas i vissa lander. Vidare foreligger en risk att beviljade
patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, eftersom invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade
patent kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sadana processer &r att beviljade patent inskranks,
exempelvis genom en begransning av tilldmpningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent avslds innebar att
ingen tillerkédnns ensamrétt, vilket gor att andra aktorer inte kan hindras fran att utéva den definierade uppfinningen.
Det innebér att Toleranzias konkurrenter kan komma att anvdnda teknologin. Resultatet av en invandningsprocess
kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet frdn en invandning ar svart att forutse. Det finns dven en risk att
omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt omfattande for att skydda mot att andra aktorer utvecklar
liknande produkter, vilket kan medféra 6kad marknadskonkurrens. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna
férverkligas som medelhdga.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer vidare att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till siarlakemedelsstatus

Toleranzia har kommersiellt skydd i form av “orphan drug designation” (sarlakemedelsstatus) for TOL2 i bade EU
och USA. Denna status utgor Bolagets viktigaste skydd pa respektive marknad genom marknadsexklusivitet efter
lansering i tio respektive sju ar. Sarlakemedelsstatusen ger ocksd Toleranzia vissa fordelar under
lakemedelsutvecklingen. Det finns en risk att klassificeringen som sarlakemedel aterkallas eller att
marknadsexklusiviteten kortas ned, vilket i sin tur skulle paverka Toleranzias mojlighet att konkurrera pa marknaden
negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Bolaget in och behandlar stora mangder personuppagifter, sérskilt i
samband med kliniska studier. Det ar av stor betydelse att hantering av personuppgifter sker i enlighet med
tillamplig dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana
uppgifter ("GDPR"). GDPR &ar en omfattande lagstiftning som kraver att Bolaget hanterar, kontrollerar och
dokumenterar hur behandling av personuppgifter sker. GDPR stéller bland annat upp krav pa principer for
personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet, andamalsenlighet och lagringsminimering) och att de
registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk att Bolaget tolkar och tillampar regelverket pa ett satt som inte
ar i linje med tillamplig tillsynsmyndighets tolkning. Det foreligger saledes en risk att tillsynsmyndigheten riktar
sanktioner gentemot Bolaget om Bolaget inte uppfyller de krav som stélls pa Bolaget under GDPR. Sanktionerna
enligt GDPR kan uppga till det hogsta av 20 miljoner EUR eller fyra procent av Bolagets globala drsomsattning. Om
risken intraffar skulle det medfora hdga kostnader och paverka Bolagets resultat kraftigt negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar som I3g. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.
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Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Toleranzia &r ett utvecklingsbolag och har darfér annu inga intakter och kommer dven i framtiden att behéva séka
nytt externt kapital. Saval storleken pa som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
daribland ingdendet av samarbetsavtal och framgang i utvecklingen av produkter. Vid full teckning av Erbjudandet
kommer Bolaget att tillféras en bruttoemissionslikvid om cirka 52,5 MSEK. Erbjudandet omfattas totalt av en
teckningsforbindelse uppgaende till cirka 26 MSEK, motsvarande cirka 47,39 procent av Erbjudandet. For det fall
forestaende Erbjudande inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade
satsningar for den narmaste tolvmanadersperioden sakerstalls ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter. Om Bolaget inte har mgjlighet att
sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att
behova skjuta pa kapitalkravande planer, vilket skulle kunna leda till att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat, ndagot som i forlangningen skulle innebéara forsenad
eller utebliven kommersialisering av de produkter som Bolaget erbjuder, och i langden en minskad intakt.

Bolaget beddomer att sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget beddémer vidare att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till aktierna och Foretradesemissionen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls fér Toleranzias aktier och att kursen fér
aktierna kan bli volatil

Eninvestering i aktier ar alltid férknippad med risker och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan komma
att 6ka och minska i véarde finns det en risk att investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett
investeringsbeslut i Toleranzias aktie bor darfor foregds av noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs
beror pa flertalet faktorer, sdésom utvecklingen av Bolagets verksamhet, forandringar i marknadens férvantningar pa
resultat, framtida vinster och utdelningar, utbud och efterfrdgan pa Bolagets aktier samt allmdnna ekonomiska
férhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivderna pa handeln i Bolagets aktier fluktuerar dver tid och det finns en risk att
likviditeten i Bolagets aktie inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en begransad eller icke-fungerande
marknad for Bolagets aktie. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kdpare om investerare dnskar sélja aktier
i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning kommer att ske till ett lagre pris an normalt till foljd av lag
aktivitet. Under den tolvmanadersperiod som avslutades den 17 augusti 2023 hade Bolagets aktie en hogsta slutkurs
om ca 1,40 SEK och en ldgsta slutkurs om 0,60 SEK. Perioden fér Prospektets offentliggérande har varit férenad med
en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad som bland annat uppstatt till féljd av en oro for inflation,
rantehojningar och finansiell instabilitet. Det finns saledes &ven en risk att kursen for Toleranzias aktie kommer att
félja den allmd@nna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation, och minska i varde och dérmed
ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget ar i expansionsfas och kan i framtiden komma att genomf&ra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att anskaffa kapital. Samtliga sddana emissioner kan minska det proportionella &gandet och rostandel
samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida
emissioner kommer att bero pa Bolagets situation och marknadsfoérhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan
Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor fér sddana emissioner. Det foreligger saledes
en risk for att sddana emissioner genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstallande villkor, vilket kan medféra
en negativ paverkan pa aktiekursen samt medféra en utspadning av befintliga aktiedgares innehav.

Teckningsforbindelsen ar inte sdkerstalld

Bolaget har skriftligen ingétt en teckningsférbindelse med aktiedgaren Flerie Invest AB (se avsnittet Villkor for
Erbjudandet under rubriken Teckningsdtaganden). Teckningsforbindelsen har inte sakerstéllts via bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For det fall att teckningsférbindelsen inte fullgors kan det
paverka emissionsutfallet i Erbjudandet negativt.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allmiént

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktiens ISIN-kod &r SE0007438577.
Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor. Alla aktier &r fullt betalda. Bolagets
aktiebok fors av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) och aktiedgare i Bolaget erhaller darfor
inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras i samband med Foretrddesemissionen kommer att registreras pa
personen i elektroniskt format. Emissionsinstitut ar Nordic Issuing.

Foretradesemissionen

Den 18 augusti 2023 beslutade styrelsen, med stod av emissionsbemyndigande fran arsstdamman som holls den 7
juni 2023, om att genomféra Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av units bestaende av
totalt 110 315 231 aktier (ISIN-kod SE0007438577) och totalt 110 315 231 teckningsoptioner av serie TO4 med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. De nya aktierna och teckningsoptionerna tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker. For mer information, se avsnittet Villkor fér Erbjudandet
nedan.

Aktieagarnas rattigheter

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och de rattigheter som ar férknippade med Bolagets aktier,
inklusive de rattigheter som féljer av Toleranzias bolagsordning, kan endast d@ndras i enlighet med de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen i huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till sitt innehav fore
emissionen.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare ar vid bolagsstdmma berattigad till ett
antal réster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella verskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som
pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden AB men, betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgares fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en
tid som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlsen

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tillampas Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar (“Takeover-reglerna”)
och Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked rérande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och,
i férekommande fall, Aktiemarknadsndmndens avgdranden och besked om tolkning och tillampning av
Naéringslivets Borskommittés tidigare géllande "Regler om offentliga uppk&pserbjudanden pa aktiemarknaden” &r
tillampliga pa erbjudandet. Om styrelsen eller verkstéllande direktéren, pa grund av information som harror fran
den som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast
efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som &r agnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka
efter alternativa erbjudanden.
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I Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns dven bestdammelser om obligatoriska uppkopserbjudanden
till foljd av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foéljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ som innebar att alla
aktiedgare har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att behandla alla innehavare av aktier med
identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara mindre &n tre veckor. En aktiedgare som har
accepterat erbjudandet dr som utgangspunkt bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis féljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktieagaren) har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget [0sa in aterstaende
aktier. Den vars aktier kan I0sas in har ratt att fa sina aktier inl6sta av majoritetsaktiedgaren. Om lésenbeloppet ar
tvistigt ska l6senbeloppet bestdmmas sa att det motsvarar det pris for aktien som kan péraknas vid en forsaljning
under normala forhallanden. Har ett yrkande om inlésen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att forvarva
samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av dgare till mer an nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska |6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda
skal motiverar nagot annat. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innevarande eller féregdende rakenskapsaret.

Emissionsbemyndiganden

Arsstamman i Toleranzia beslutade den 7 juni 2023 att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstamma besluta att emittera nya aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, inom bolagsordningens granser fran tid till annan. For emissioner
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt galler en begransning till 20 procent av vid var tid utestdende antal
aktier. Nyemission beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske till marknadsmassiga villkor (varmed avses att
marknadsmaéssig emissionsrabatt far [amnas) och skalet ska vara att kunna bredda och starka agarkretsen med
strategiska aktiedgare, anskaffa eller mgjliggdra anskaffning av rorelsekapital, 6ka likviditeten i aktien, genomféra
féretagsforvarv eller anskaffa eller méjliggdra anskaffning av kapital for féretagsforvary.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

Beskattning av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier, BTU och unitratter bor darfor
radfraga en skatteraddgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 25 augusti 2023 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya units i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren
att teckna nya units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger rétt till teckning av en (1) ny unit. En (1) unit bestar
av en (1) ny aktie och en (1) teckningsoption av serie TO4.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 110 315 231 units (aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner). Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 55 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningsoption av serie TO4

En (1) teckningsoption av serie TO4 berédttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget mot kontant
betalning om 0,50 SEK. Teckning av aktierna med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden fran och med den 7 oktober 2024 till och med den 21 oktober 2024. Forutsatt
att den initiala Féretradesemissionen fulltecknas samt att vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO4
nyttjas till fullo kommer aktiekapitalet att ka med ytterligare 13,8 MSEK.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears
system till och med den 17 oktober 2024 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-
kod SE0020845501.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,50 SEK per unit, vilket innebar att priset per aktie ar faststallt till 0,50 SEK. Courtage utgar ej.

Det Utokade Erbjudandet

Om Foretradesemissionen blir dvertecknad kan styrelsen komma att, helt eller delvis, besluta om det Utokade
Erbjudandet. Det Utokade Erbjudandet kan komma att uppga till hogst 11 031 523 units, motsvarande totalt cirka
55 MSEK. Villkoren vid det Utdkade Erbjudandet kommer vara samma som i Foretrddesemissionen. Vid
emissionsbeslutet ska styrelsen besluta om tilldelning i enlighet med principerna for tilldelning i
Foretraddesemissionen. Rétten att teckna units i det Utdkade Erbjudandet ska tillfalla de som tecknar units i
Foretradesemissionen utan att erhalla full tilldelning.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 25
augusti 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretradesemissionen var den 23 augusti
2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i Foretradesemissionen var den 24 augusti 2023.

Teckningstid

Teckning av nya units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 30 augusti 2023 till och med
den 13 september 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell
férlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 13 september 2023.

Unitréatter
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratter berattigar innehavaren
att teckna nya units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) ny unit.

Handel med unitratter
Handel med unitratter dger rum pa First North under perioden 30 augusti 2023 till och med den 8 september 2023.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop
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och forsaljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 8 september 2023 eller utnyttjas for teckning av units senast den 13 september
2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokningen av unitratter.

Emissionsredovisning och teckning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 25 augusti 2023 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.toleranzia.se). Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-
konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 13 september 2023.
Teckning genom betalning ska goéras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
I det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhdllna unitratter dnskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitratter

I det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av unitratter goras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter som 6nskar utnyttjas, antal units
som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.

Information till banker/forvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehdllandes Prospekt, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmélningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvénda foér teckning med stdod av
unitratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse frdn anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan sétta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 30 augusti 2023 till och med den 13 september 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig
ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sddan férléngning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.
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Anmalan om att teckna units utan féretradesratt ska goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran
envar av dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utférs via forvaltaren da det
annars inte finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan stod av
unitratter.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att anmala en
"Teckning utan stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 13 september 2023. Anmalan ar bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som
for kontot, om forvarv av véardepapper inom ramen for erbjudandet ar mgjligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic
Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen &r Nordic Issuing
tillhanda.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk rétt) och vilka ager ratt att teckna
units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing fér information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitrétter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. I enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestdmmelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller
anmalningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten att tilldta vilken person som helst att anstka om nya vardepapper
i Foretradesemissionen om Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i frdga ar undantagen fran eller inte omfattas
av de lagar eller férordningar som ger upphov till begrénsningarna i fraga.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretrddesrdtt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
Foéretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stod av
féretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

I forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som &aven tecknat
units med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pé avstdmningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som
utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till andra som tecknat utan stod av
unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I'sista hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till emissionsgaranterna, i férekommande
fall, i forhallande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning av units tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan f&retradesratt, ldmnas genom Oversdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan erldaggas senast fyra (4) bankdagar
déarefter. Notera att det inte finns ndgon majlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan units komma att overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Offentliggorandet av utfallet i Foretradesemissionen ar planerat till omkring den 15 september 2023, eller snarast
mojligt efter teckningstiden avslutats. Féretaget kommer att publicera utfallet av Féretrddesemissionen genom ett
pressmeddelande.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units &r bokférda som BTU pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU &ger rum pa First North Growth Market fran och med den 30 augusti 2023 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units &r bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto
eller depa tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 39, 2023.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

Handel i aktien
Aktierna i Bolaget ar noterade pa First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet "TOL" och har
ISIN-kod SE0007438577. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier sker.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor réatt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som
de befintliga aktierna.

Utspadning

For befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen innebédr detta en utspadning om 50,0 procent vid
full teckning av Foretradesemissionen, och ytterligare 4,76 procent vid fullt utnyttjande av det Utokade Erbjudandet,
forutsatt full teckning av Foretradesemissionen. Under forutsattning av full teckning i Féretradesemissionen och i
det Utokade Erbjudandet, samt fullt utnyttjande av de samtliga dérav tillhérande teckningsoptionerna, uppgar den
maximala totala utspadningen till 68,75 procent.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande
Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma
att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. I det fall omrékning kommer att aktualiseras kommer

Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin hemsida (www.toleranzia.se).
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Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID II) behéver alla investerare fran och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor
att juridiska personer behover anséka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer
ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i Foretradesemissionen. Observera att det
ar tecknarens juridiska status som avgodr om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga om LEI-kod eller NCI-nummer (sasom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla en LEI-kod kan véanda sig till ndgon av de leverantorer som
finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestar NCI-numret av beteckningen “SE” foljt av personens personnummer. Om personen
i fraga har flera medborgarskap eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara ndgon annan
typ av nummer. Den som avser teckna aktier i Foretrddesemissionen uppmanas att ansdka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att deltaga
i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas nya aktier som tecknas utan stéd av unitratter.

Ovrigt
Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér tecknade units kommer Nordic Issuing att ombesérja
att 6verskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift
om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Teckning av nya units &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att [amnas utan beaktande.
Om likviden fér tecknade units inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmaélningar/teckningar av samma kategori inges kommer
endast den anmalan/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit en teckningsférbindelse fran aktiedgaren Flerie Invest AB om cirka 26 MSEK, motsvarande cirka
47,39 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelsen beréttigar inte till ndgon ersattning.
Teckningsforbindelsen &r inte sakerstalld genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller dylikt, varfér det finns
en risk for att atagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnittet Riskfaktorer under rubriken
Teckningsférbindelsen &r inte sdkerstalld for vidare information.

Teckningsforbindelsen framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Flerie Invest AB 26 141 235 Cirka 47,39
Totalt 26 141 235 Cirka 47,39
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FORETAGSSTYRNING

Styrelsen

Nedan forteckning av styrelseledamoterna innehéller uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet och
pagaende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller nérstaendes
innehav.

I tabellen presenteras styrelseledaméterna, deras befattningar och deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till:

Befattning Bolaget och Bolagets ledning Bolagets storre aktiedgare
Ann-Charlotte Rosendahl Styrelseordférande Ja Ja
Thomas Eldered Styrelseledamot Ja Nej
Maarten Kraan Styrelseledamot Ja Ja
Eva Lindgren Styrelseledamot Ja Ja
Jan Mattsson Styrelseledamot Ja Ja
Kristian Sandberg Styrelseledamot Ja Ja

Ann-Charlotte Rosendahl

Fodd 1963. Styrelseordférande sedan 2022 (styrelseledamot sedan 2020)

Erfarenhet: Ann-Charlotte Rosendahl har 25 ars erfarenhet av utveckling, kommersialisering och lansering av
lékemedel pa den internationella scenen. Hon har haft ledande befattningar inom MSD, AstraZeneca och Roche.
Hon har ocksd erfarenhet av strategiskt och operativt arbete inom bioteknik samt affarsutveckling och
styrelsearbete.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Naffentorph XL AB, extern verkstallande direktér i Sobrera Pharma
AB.

Innehav: 18 750 aktier.

Thomas Eldered

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2021.

Erfarenhet: Thomas Eldered &r civilingenjor i industriell ekonomi. Thomas Eldered har 6ver 30 ars erfarenhet av
uppdrag som ledande befattningshavare inom lakemedelsindustrin. Han & medgrundare till Recipharm AB, dar han
under perioden 2008-2021 var verkstallande direktor.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Amarna Therapeutics BV och Prokarium Ltd, samt styrelseledamot
i bland annat Buzzard Pharmaceuticals AB, Chromafora AB, Flerie Invest AB, Flerie Participation AB, Kahr Medical
Ltd, Nanologica AB, Provell Pharmaceutical LLC, Recipharm AB och Sixera Pharma AB.

Innehav: 52 282 470 aktier.

Maarten Kraan

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.

Erfarenhet: Maarten Kraan ar utbildad som klinisk immunolog och reumatolog och har utfért manga kliniska forsok
med framgangsrika ldkemedel. Kraan boérjade i lakemedelsindustrin 2003 och har arbetat i flera foretag sdasom
Schering-Plough, Bristol-Myers-Squibb, Roche-Genentech och AstraZeneca. Han har haft olika positioner inom
forskning och klinisk utveckling. Vidare har han har publicerat en rad artiklar och translationell medicin.

Ovriga pagdende uppdrag: Adjungerad professor i reumatologi vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs
universitet, styrelseledamot i Vicore AB och CMO i Am-Pharma BV.

Innehav: 232 142 aktier.
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Eva Lindgren

Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2018.

Erfarenhet: Eva Lindgren ar civilekonom, MBA. Eva Lindgren har 40 ars erfarenhet fran AstraZeneca genom ledande
befattningar bl.a. ansvarig for tva lakemedelsprojekt som lett till marknad men ocksa fran féretagsledningsfragor,
internationell marknadsféring och public private partnership mellan lakemedelsbolag och Europakommissionen.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Kulturtubskoncernen, AB Gypius, RolfAllan Design AB.
Innehav: 30 868 aktier.

Jan Mattsson

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2020

Erfarenhet: Jan Mattsson har en PhD inom Biokemi. Jan Mattsson har mer 30 ars erfarenhet inom
lékemedelsindustrin. Jan &r en av grundarna till Albireo Pharma, ett bolag som var noterat pa amerikanska NASDAQ,
fokuserat pa orphan-leversjukdomar. Jan var Chief Scientific Officer och VD for de svenska bolagen. Bolaget séldes
till Ipsen under 2023. Innan han startade Albireo 2008 innehade han olika ledande befattningar inom forskning och
utveckling pa AstraZeneca. Jan har erfarenhet av forskning och utveckling under alla faser av lakemedelsutveckling
inom ett antal terapiomrdden men ocksa inom internationell affars- och féretagsutveckling.

Ovriga pagdende uppdrag: --

Innehav: 10 322 aktier.

Kristian Sandberg

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2017.

Erfarenhet: Filosofie doktor och docent i immunologi. Kristian Sandberg &r en erfaren ledare inom
ldkemedelsindustrins forskning och utveckling. Sandberg har arbetat pa AstraZeneca i 6ver 20 ar i olika funktioner,
primart med projektledning. Han har erfarenhet av utveckling av béde proteinlakemedel och konventionella sma
molekyler fran idé till kliniska fas II-studier, bade inom terapiomrddet neuroscience och respiratoriska,
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Lipum AB, Sandberg ar dven verksam som forskare pa Karolinska
Institutet och har haft olika uppdrag inom Stiftelsen for Strategisk Forskning. Sedan 2015 leder Sandberg
verksamheten vid ScilifeLabs lakemedelsplattform vid Uppsala universitet.

Innehav: 116 071 aktier.

Foretagsledningen

Nedan forteckning av foretagsledningen innehaller uppgift om fodelsear, ar for anstaliningens paborjan, erfarenhet
och pagaende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller nérstaendes
innehav.

Charlotte Fribert

Chief Executive Office, CEO

Fodd 1967. CEO sedan 2016.

Erfarenhet: Charlotte Fribert har studerat medicin pa Karolinska Institutet och pa Pierre och Marie Curie
Universitetet pd Sorbonne i Paris, varifrdn hon ocksa erhallit en PhD i immunologi och bioteknologi.Innan Fribert
borjade pa Toleranzia arbetade hon som Project Director inom lakemedelsutveckling pa AstraZeneca i Molndal.
Dessforinnan grundade, utvecklade och drev hon Epixis SA, ett vaccin-utvecklingsbolag baserat i Paris, vilket hon
framgangsrikt salde till VBI Vaccines Inc i USA. Fribert har darmed stor erfarenhet savél inom Toleranzias
terapiomrade som inom effektiv utveckling av mindre life science bolag.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Lotti AB.

Innehav: 63 639 aktier.

Bjorn Lowenadler

Chief Business Officer, CBO

Fodd 1952. CBO sedan 2016.

Erfarenhet: Bjorn Loéwenadler har en PhD i molekylar immunologi vid Karolinska Institutet. Bjorn Lowenadler har
lang erfarenhet fran prekliniska och tidiga kliniska lakemedelsprojekt och externa samarbeten genom olika
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befattningar inom Biotech och Big Pharma FoU, vilka bland andra innefattar chef for molekylarbiologi pa Pharmacia,
chef for Discovery Research Biovitrum, CSO inom Arexis AB och chef med ansvar inom Discovery Sciences och for
externa samarbeten pa AstraZeneca FoU.

Ovriga pagdende uppdrag: Vetenskaplig radgivare for Lipum AB.

Innehav: 31 021 aktier.

Vidar Wendel-Hansen

Chief Medical Officer, CMO

Fodd 1959. CMO sedan 2018.

Erfarenhet: MD, PHD fran Karolinska Institutet. Vidar Wendel-Hansen har omfattande erfarenhet inom bade
preklinisk och klinisk lakemedelsutveckling med fler an 20 ar i branschen. Han har arbetat som medicinsk chef i bade
mindre bioteknikforetag och storre lakemedelsbolag, bland annat som nordisk medicinsk chef vid Gilead Sciences
och medicinsk chef for Novartis Sverige AB. Darutéver har Wendel-Hansen ocksa arbetat som klinisk utredare vid
Lakemedelsverket.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i VWH & Company AB och Castello di Vaglio Serra AB; Verkstallande
direktor for Tanea Medical AB och ZedCe Medicals AB. Medicinsk chef pa QuiaPEG Pharmaceuticals AB.

Innehav: -

Torbj6érn Sannerstedt

Chief Financial Officer, CFO

Fodd 1960. CFO sedan 2022.

Erfarenhet: Ekonomiexamen fran Handelshogskolan i Goteborg. Torbjorn Sannerstedt har arbetat som
CFO/ekonomichef i privata bolag, private equity bolag och noterade bolag. Sannerstedt har varit CFO pa bolagen
AcadeMedia AB, Navamedic ASA och Halmstad Energi och Miljo AB och arbetar sedan 2020 pa konsultbasis.
Sannerstedt har aven varit VD pa LMI Selcom och administrativ chef pa Kinnasand AB. Han har ocksd goda
erfarenheter fran styrelsearbete i tillvaxtbolag.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: -

Ersattning till styrelseledamoter, verkstillande direktor och ovriga medlemmar i
foretagsledningen

I enlighet med beslut fran arsstémman den 7 juni 2023 utgar styrelsearvode for tiden fram till drsstdmman 2024 om
70 000 SEK, exklusive sociala avgifter, till styrelseledaméter och 140 000 SEK, exklusive sociala avgifter, till styrelsens
ordférande.

Inga pensionspremier eller liknande férmaner har erlagts eller ska utga till styrelsens ledamoter for tiden fram till
nasta arsstdmma. Ingen av styrelseledamaoterna har rétt till férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Tabellen nedan visar styrelses och foretagsledningens erséttning i Toleranzia under rékenskapsaret 2022.
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Ersattningar under rikenskapsaret 2022

SEK Styrelsearvode | Konsultarvode/ Rorlig Pensions- Ovriga

grundlén ersdttning kostnad férmaner
Styrelse
Ann-Charlotte Rosendahl 90 000 90 000
Thomas Eldered 22 500 22 500
Maarten Kraan 44 750 44 750
Eva Lindgren 44 750 44 750
Jan Mattsson 44 750 44 750
Kristian Sandberg 44 750 44 750
Klementina Osterberg* 0 0
Ledande befattningshavare
Charlotte Fribert 1222 400 241 659 5964 1470023
Ovriga ledadande 2008 535 2008 535
befattningshavare1
Summa 336 250 3230935 241 659 5964 3814808

*Styrelsesuppleant i Toleranzia
Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och foretagsledningen

Samtliga styrelseledamoter och medlemmar i foretagsledningen kan nas via Toleranzias kontor med bestksadress
Arvid Wallgrens backe 20, 8 trappor, 413 46 Goteborg.

Medlemmar i féretagsledningen och styrelseledamoter i Bolaget dger vardepapper i Toleranzia. Det foreligger
harutover inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra medlemmar i
Toleranzia foretagsledning. Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter, styrelsesuppleant och medlemmar
i foretagsledningen. Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

' Tre personer.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Toleranzia avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 samt delarsperioden januari—
juni 2023 &r inforlivad i Prospektet genom hanvisning och utgor en del av Prospektet. De sidor som inte inforlivas
nedan &r inte relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet. Hanvisningar gors enligt foljande:

e Arsredovisning fér 2021: Resultatrakning (sida 10), balansrikning (sidorna 11-12), kassaflédesanalys (sida

13), noter (sidorna 14-18) och revisionsberattelse.

Lank till arsredovisning for 2021
Lank till revisionsberattelse for 2021

e Arsredovisning for 2022: Resultatrakning (sida 10), balansrakning (sida 11), kassaflédesanalys (sida 12),
noter (sidorna 13-16) och revisionsberattelse.

Lank till arsredovisningen for 2022
Lank till revisionsberattelse for 2022

e Delarsrapport foér perioden januari-juni 2023: Resultatrdkning (sida 7), Balansrakning (sida 8),
Kassaflodesanalys (sida 9).

Lank till delarsrapporten for perioden januari-juni 2023

Toleranzias arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporten
for perioden januari-juni 2022 och 2023 har inte reviderats eller varit féremal for 6versiktlig granskning av Bolagets
revisor. Férutom Toleranzias reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Utdver handlingar inférlivande genom héanvisning utgor
information pad lankade webbplatser inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Toleranzias arsredovisningar for rékenskapsar 2021 och 2022 samt delarsrapport for perioden januari-juni 2023 har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsregler fér
finansiell rapportering. Toleranzia bedémer att dessa alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender och finansiella stélining. De alternativa nyckeltalen, sésom Toleranzia har definierat dessa, bor
inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen
i tabellen nedan har inte reviderats.

KSEK (om e annat 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

anges) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Nettoomsattning - - - -

Rorelseresultat -4 478 -4 321 -8 639 -6 282
Resultat efter skatt -4 450 -4 290 -8 456 -6 249
Summa tillgangar 121959 128 880 125632 132 230
Periodens kassaflode -33 234 -23 750 -42 341 33127
Likvida medel 703 52 528 33937 76 278
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Eget kapital 115059 123 674 119 509 127 965

Resultat per aktie (SEK) - 0,04 -0,04 -0,08 -0,06
Soliditet %* 94,3 96,0 95,1 96,8
Antal aktier pa 110 315 231 110 315 231 110 315 231 110 315 231
balansdagen (st)

Genomsnittligt antal 110 315 231 110 315 231 110 315 231 70 350922
aktier

Antal anstallda och 14 10 8 6
konsulter

* Alternativt nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativt nyckeltal Definition Motivering for anvindning
Soliditet, % Totalt eget kapital inkl. eget kapital-andel av  Ger en bild av Bolagets
obeskattade reserver / Totala tillgdngar kapitalstruktur och fortlevnadsgrad

Antal anstéllda och konsulter Medelantal anstéllda under réakenskapsaret.  Talet ger en bild av storleken pa
organisationen som bedriver
verksamheten

Hirledning av alternativa nyckeltal som inte framgar direkt av Bolagets rikenskaper

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Soliditet
Totalt eget kapital 115 059 123 674 119 509 127 965
inkl. eget

kapitalandel av
obeskattade reserver

/ Totala tillgdngar 121 959 128 880 125 632 132 230
= Soliditet, % 94,3 96,0 95,1 96,8

Betydande forandringar i Bolagets finansiella stillning efter den 30 juni 2023
Det har inte skett nagra betydande foréndringar i Bolagets finansiella stallning efter den 30 juni 2023 fram till dagen
for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. Toleranzia befinner sig i en expansionsfas.
For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom den
narmaste aren.
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN OCH INFORMATION

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Toleranzia ska enligt Bolagets géllande bolagsordning utgora lagst 13 789 403,875 SEK och hogst
55 157 615,50 SEK och antalet aktier ska vara lagst 110 315 231 aktier och hogst 441 260 924 aktier. Under hela
rakenskapsaret 2022 och per Prospektets datum uppgick det registrerade aktiekapitalet till 13 789 403,875 SEK
fordelat pa 110 315 231 aktier, vardera med ett kvotvarde om 0,125 SEK.

Bolaget har enbart ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en (1) rost och har réatt till samma andel av Bolagets
vinstmedel och egna kapital. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och &r utgivna i SEK. Samtliga aktier ar
fullt betalda och fritt Overlatbara. Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde.

Agarférhallanden

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av aktierna och résterna per den 30 juni 2023 och dérefter
kanda forandringar. Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget inte, varken direkt eller indirekt, av fysiska eller
juridiska personer, utéver Flerie Invest AB som innehar 47,39 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra &verenskommelser mellan
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget och inte heller nagra &verenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Aktiedgare Antal aktier och roster Procent av kapital och réster (%)
Flerie Invest AB 52 282 470 47,39

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet som
galler for bolag vars aktier ar upptagna till handel pad en handelsplattform utgér dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.
Bolaget har per dagen for offentliggérande av Prospektet inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
liknande som kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget framover.

Vasentliga kontrakt
Bolaget har inte, under en period om ett ar omedelbart fére offentliggérandet av Prospektet, ingatt nagra vasentliga
avtal utanfér ramen fér den normala verksamheten.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra réattsliga forfaranden, skiljeférfanden eller
myndighetsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget & medveten om kan
uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
[6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har betalat ut ersattning for utforda tjanster inom processutveckling for proteintillverkning till NorthX
Biologics Matfors AB, som deldgs av Flerie Invest AB. Flerie Invest AB, ett bolag i vilket Toleranzias styrelseledamot
Thomas Eldered &r exekutiv styrelseordférande. Transaktionernas belopp uppgick till sammanlagt 370 155 SEK
under 2022 och 859 190 SEK under 2023 fram till och med dagen for offentliggérandet av Prospektet.

Bolaget ingick i juni 2023 en kreditfacilitet med Flerie Invest AB. Enligt faciliteten hade Toleranzia ratt att under
avtalets 16ptid pakalla utbetalning av hela eller delar av ett lan om totalt fem miljoner kronor. Toleranzia har fullt
utnyttjat kreditfaciliteten.
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Utover transaktionerna som anges ovan har inga vésentliga transaktioner med narstdende agt rum sedan den 1
januari 2021 fram till och med dagen for offentliggérandet av Prospektet. Samtliga transaktioner bedoms ha utforts
pa marknadsmassiga villkor. Transaktionerna har inte haft ndgon paverkan pa Bolagets nettoomsattning.

Intressekonflikter

Utdver det som anges i avsnittet Agarfdrhdllanden och kompletterande information under rubriken Transaktioner
med ndrstaende foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och
ledande befattningshavares dtaganden gentemot Toleranzia deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Toleranzia till f6ljd av
deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
valts till féljd av arrangemang eller verenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestdmmelser i Bolaget bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordrdja, skjuta upp eller
forhindra en dndring av kontrollen 6ver Bolaget. Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar &r tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.toleranzia.se. Kopior av

handlingarna halls ocksa tillgéangliga under Prospektets giltighetstid pa Toleranzias kontor med besoksadress Arvid
Wallgrens backe 20, 8 trappor, 413 46 Goteborg.

e  Registreringsbevis avseende Toleranzia AB
e Toleranzia AB:s bolagsordning
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