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Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren utnyttja de erhallna teckningsrétterna och teckna aktier senast den 23 december 2021.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

Begrénsnil av distribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgot annat land dér Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsdtter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgdrder dn de krav som féljer av svensk réitt. Prospektet fdr inte
skickas till personer i dessa Iénder eller ndgon annan jurisdiktion vartill det dr otillGtet att leverera teckningsrétter, BTA eller Nya Aktier, forutom i enlighet med tillimplig lag. Férutom om det uttryckligen
anges annorlunda i Prospektet kan teckningsrétter, BTA eller Nya Aktier inte erbjudas, sdljas, éverldtas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nGgot av dessa lénder.

Prospektets giltighetstid

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 8 december 2021. Prospektet &r giltigt i hogst tolv ménader fran dettadatum under férutsattning att Gradientech AB (publ) fullgér
skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahélla tillagg till Prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter intréffar som kan paverka bedoémningen av vardepapperen. Skyldigheten att upprétta tillagg till Prospektet géller fran tidpunkten for godkannandet till utgangen av teck-
ningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperioden utgang upprétta tilldgg till Prospektet.

Radgivare

Redeye é&r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindah! KB &r legal rédgivare till Gradientech i samband med Erbjudandet och vid uppréttandet av detta Prospekt. Da samtlig information
i Prospektet hérror fran Bolaget friskriver sig Redeye och Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallande till investerare i Bolaget samt i forhallande till alla Gvriga direkta och/eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa information i detta Prospekt. Nordic Issuing dr emissionsinstitut i Erbjudandet.

Ovrigt
Gradientechs deldrsrapport for fiarde kvartalet 2021 beréknas offenliggdras omkring 25 februari 2022.



Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i anledning av att styrelsen i
Gradientech AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr. 556788-9505
("Gradientech’eller "Bolaget’), med stéd av bemyndigande fran extra bo-
lagsstémma den 3 september 2021, beslutat att genomféra en nyemission av
hogst 4 068 607 aktier ("Foretradesemissionen’eller "Erbjudandet”). Med
"Redeye”avses Redeye Aktiebolag, org.nr 556581-2954. Hanvisning till

"SEK" avser svenska kronor. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,

org. nr556112- 8074. Med "KSEK" avses tusen SEK och med "MSEK" avses
miljoner SEK.

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdammelserna i Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Bolaget, som betraktas
som en "emittent i Tredjeland”i enlighet med Prospektférordningen, har valt
Sverige som hemmedlemsstat for Prospektets godkdnnande. Den svenska sprak-
versionen av Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen

i enlighet med Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta
Prospekt i s& matto att det uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektfdrordningen. Godkannandet av Prospektet
bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15

i Prospektforordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter ar riktiga eller fullstandiga.
Bolaget har, i enlighet med artikel 25 i Prospektférordningen, begart att Finans-
inspektionen ska anmala godkannandet av Prospektet till Finland och Norge
vilket medfor att Prospektet ar giltigt for Erbjudandet i Finland och Norge.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra dtgarder &n de som foljer av svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet enligt Pro-
spektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n sddana som
foljer av svensk ratt eller strider mot tilldmpliga bestdmmelser i sddant land.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Gradientech har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933

enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Syd-
afrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra &tgarder an de krav som foljer av svensk ratt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare
eller levereras i eller till Idnder ddr atgarder enligt ovan krévs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper r forenad med risker och investerare

uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer" Nér investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare
samt noga utvdrdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta
Prospekt. Ingen person dr behérig att Iamna nagon annan information eller
gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om sa anda
sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Redeye och ingen av dem ansvarar for sddan information eller
sadana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att infor-
mationen fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Informationen i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforut-
sattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggéran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osakerhet
eftersom den avser och dr beroende av omsténdigheter utanfor Bolagets
kontroll. Ndgon forsdkran att bedémningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Faktorer som kan medfora att Bolagets faktiska
verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehdllet i framéatriktade
uttalanden innefattar, men ar inte begrdnsade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer” Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av ny infor-
mation eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
prospektet, utdver vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta dr fallet d belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell nyckelinformation” samt i Bolagets
arsredovisningar och deldrsrapport som inforlivats genom hénvisning.
Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och ddrmed samman-
hangande réttsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol. Svensk materiell
ratt ar exklusivt tilldmplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhdlina teckningsratterna och teckna aktier senast

den 23 december 2021. Observera att det dven & maojligt att anmaéla sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta
sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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1 Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet.

Nedan angiven information som del av féljande dokument

ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior

av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hénvisning kan erhallas fran Gradientech elektroniskt via
Bolagets webbplats, www.gradientech.se eller erhallas av
Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress:
Gradientech AB, Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala.

Gradientechs delarsrapport for perioden 1 juli - 30 september 2021
Bolagets resultatrékning

Bolagets balansrakning

Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital

Bolagets kassaflddesanalys

Gradientechs delarsrapport for perioden 1 juli - 30 september 2021 finns pa foljande lank:

https://gradientech.se/wp-content/uploads/2021/11/gradientech-delarsrapport-q3-2021.pdf

Gradientechs arsredovisning for rikenskapsaret 2020
Bolagets rapport dver forandringar i eget kapital

Bolagets resultatrakning

Bolagets balansrakning

Noter

Revisionsberattelse

Gradientechs arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande lank:
https://gradientech.se/wp-content/uploads/2021/04/gradientech_arsredovisning-2020_se.pdf

Gradientechs arsredovisning for rakenskapsaret 2019
Bolagets rapport Gver forandringar i eget kapital

Bolagets resultatrakning

Bolagets balansrakning

Noter

Revisionsberattelse

Gradientechs arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank:

De delar av dokumenten som inte inforlivas ar antingen inte
relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande informa-
tion pd en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé Gradientechs hemsida, eller
andra webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hénvisningar. Informationen pé Bolagets hemsida, eller webb-
platser till vilka hédnvisas i Prospektet, har inte granskats och
godkdnts av Finansinspektionen.

Sidhanvisning

Sidhanvisning
29

30

31

32-35

36-37

Sidhanvisning
3

4

5-6

7-11

https://gradientech.se/wp-content/uploads/2021/08/arsredovisning-191231-gradientech-ab-publ_inkl-revisionberattelse.pdf
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2 Sammanfattning

Inledning

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Identitet, LEI-kod och
kontaktuppgifter

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkant Prospektet

Datum f6ér godkannan-
de av Prospektet

Varning

Erbjudandet omfattar aktier i Gradientech AB (publ). Aktierna har ISIN-kod SE0013748191.

Bolagets firma dr Gradientech AB (publ) och dess kommersiella beteckning ar G-TECH, med
organisationsnummer 556788-9505 och LEI-kod 254900HPVEQRK80OIDQ02.

Bolagets kontaktuppgifter ar:
Gradientech AB

Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala
E-mail: ir@gradientech.com

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen
Box 7821, 103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00
Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkdndes den 8 december 2021.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvéxtprospekt och alla

beslut om attinvestera i vardepapperna bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den
investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att versatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de réttsliga forfarandenainleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
ellerinkonsekvent jamfort med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den
tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Gradientech dr ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 14 september 2009 och vars verk-
samhet bedrivs enligt svensk rétt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt séte i Uppsala dér dven verksamheten bedrivs. Bolagets verkstéllande

direktor ér SaraThorslund.

Gradientech &r ett svenskt foretag inom diagnostik som utvecklar och erbjuder produkter och mjukvara
for hogkvalitativa analyser av hur levande celler reagerar pa olika biologiska substanser. Produkterna
baseras pa sa kallad mikrofluidikteknik som kombinerat med realtidsmatning av levande celler mojliggor
precisa medicinska applikationer. Den globala utmaningen med ¢kad férekomst av antibiotikaresistens,
nar bakterier utvecklar motstandskraft mot manga vanliga typer av antibiotika, driver Gradientech att
fokusera pa utveckling av ultrasnabb testning av bakteriers kanslighet for antibiotika. Malet &r att produk-

ten QuickMIC® ska bli det snabbaste diagnostiksystemet for testning av antibiotikaresistens vid sepsis,

tidigare kallat blodférgiftning.

AktiedgareBolaget drinte kontrollerat av ndgon enskild eller grupp aktiedgare. Nedanstaende tabell
utvisar Bolagets aktiedgare med minst 5 procent av aktierna och résterna enligt uppgift frdn Bolaget
perden 26 augusti 2021, inklusive darefter for Bolaget kdnda férandringar. Samtliga aktier i Bolaget har

samma rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Andel av roster och kapital, %
Monesi Férvaltnings AB 1386760 11,36%
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB 795 500 6,52%
Ovriga 10023563 82,12%
Totalt 12205823 100,00 %
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2.2

Finansiell nyckel-
information

Atta av Bolagets aktiedgare har traffat ett aktiedgaravtal avseende aktierna i Bolaget (‘Aktiedgaravtalet”).
Parterna i Aktiedgaravtalet 4ger aktier motsvarande 27 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget.
Under 2021 har ett tilliggsavtal till Aktiedgaravtalet tréffats enligt vilket Professionell Agarstyming
PAABII AB ("PAAB II) ges rétt att dverfora sina aktier i Bolaget till sina aktieagare. PAAB Il har dverfort
aktiernaienlighet med tilldiggsavtalet och &r darmed inte langre part i Aktiedgaravtalet. I tillaggs-
avtalet férbinder sig PAAB Il att tillse att de 20 storsta aktiedgarna i PAAB Il &tar sig att inte avyttra aktier i
Bolaget fore det tidigare av (i) upptagandet av Bolagets aktie till handel pa bors eller annan marknads-
plats; eller (i) den 31 december 2021. Atagandet enligt tilliggsavtalet upphér sdledes att gélla den

31 december 2021.

Mot bakgrund av att varken Aktiedgaravtalet eller tilldggsavtalet innebdr att parterna till dessa kan
utova faktisk kontroll dver Bolaget, foreligger savitt styrelsen i Gradientech kénner till inga dverens-
kommelser eller avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férdndras eller férhindras.

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation i sasmmandrag hamtat fran Gradientechs reviderade
arsredovisningar for 2019 och 2020 och Bolagets oreviderade deldrsrapport for andra kvartalet 2021.
Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
manna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning, K3.Vid avgivandet av &rsredovisningen for 2019 var Bolagets
finansiering for vidare drift inte sakerstalld, vilket Bolagets revisor kommenterade i sin revisionsberéttelse.

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Gradientechs tilldmpade redovisnings-
regler for finansiell rapportering. Gradientech bedémer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Gradientech har definierat dessa, bor inte jamforas
med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2021-09-30 -2020-09-30 -2020-12-31 -2019-12-31
9 man. 9 man. 12 man. 12 man.

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Intdkter och I6nsamhet
Nettoomsattning (KSEK) 141 37 61 129
Rorelseresultat (KSEK) -35139 -23151 -33226 -35197
Periodens resultat (KSEK) -35457 -23182 -33218 -35278
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar (KSEK) 44060 18853 79516 18429
Totalt eget kapital (KSEK) 38613 12011 75760 14075
Kassafloden
Nettokassafloden fran den I6pande
verksamheten (KSEK) -35459 -24839 -34715 -32997
Nettokassafloden fran investerings-
verksamheten (KSEK) -1320 -2761 -2845 -2718
Nettokassafloden fran finansierings-
verksamheten (KSEK) -1690 21118 94 904 40782
Nyckeltal
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Resultat per aktie, SEK -2,90 -2,62 -3,48 -8,77
Eget kapital per aktie, SEK 3,16 1,23 6,21 1,75
Kassaflode fran den [6pande
verksamheten per aktie, SEK 291 ~2.80 =363 8,21
Balansomslutning (KSEK) 44060 18853 79516 18429
Antal anstéllda 18 7 1 7
Soliditet (%) 88 87 95 76
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Huvudsakliga risker
som &ar specifika
for Bolaget

Diagnostikprodukt under utveckling samtidigt som 6vriga produkter
ger begransade omsattningsintakter

Bolaget fokuserar sina resurser pa att utveckla sin forsta diagnostikprodukt QuickMIC for tillvaxt-
baserad antibiotikaresistenstestning. QuickMIC befinner sig i utvecklingsfas och kommer ocksa
fortsattningsvis att krdva ett omfattande utvecklingsarbete och stora investeringar. Det finns risk
for att den fortsatta utvecklingen blir mer kostnadskrévande eller tar Idngre tid an berdknat, eller att
den aldrig slutfors med lyckat resultat. Forsaljningen av Bolagets 6vriga produkter ger begransade
omséattningsintakter och arinte i sig en tillrécklig verksamhet som érlénsam for Bolaget.

Beddmd sannolikhet att risken intrdffar: medelhdg.

Kliniska studier

Innan en diagnostikprodukt kan lanseras pa marknaden maste kliniska valideringsstudier genom-
foras. Kliniska studier ar férutom kostnads- och tidskravande férenade med risker sdsom svarigheter
i att hitta kliniska samarbetsparter och att samla in ett tillrdckligt stort antal patientprover, att kost-
naderna for studien dverskrider budget och att de kliniska samarbetsparterna brister i utférande av
studien. Det finns ocksa risk for forseningar i kliniska studier. Om énskade resultat av kliniska studier
inte uppnas kan det leda till uteblivet marknadsgodkdnnande, vilket i sin tur kan forsena eller
forhindra Bolagets mojligheter att utveckla, marknadsféra och sélja QuickMIC, eller leda till begrén-
sat godkdnnande, vilket innebér att fortsatta studier kravs i de delar av studien som inte godkants.
Under alla faser i utvecklingen kan Bolaget exempelvis baserat pa sin granskning av tillgangliga
kliniska data och uppskattade kostnader for fortsatt utveckling, komma att Idgga ned utvecklingen
av QuickMIC.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: medelhGg

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets framgdng ar starkt beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet som ledande
befattningshavare och nyckelpersoner besitter. Dessa personers arbete bedéms vara av stor
betydelse for Bolagets fortsatta operationella och finansiella utveckling. Vidare ar formagan att
rekrytera och behdlla kvalificerade medarbetare av vikt for att sakerstélla kompetensnivan i Bolaget.
Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller om Bolaget framéver inte kan fortsatta att rekrytera
kvalificerade medarbetare och konsulter skulle detta kunna leda till férseningar eller avbrott i Bolag-
ets utvecklingsprojekt och egna produktion.

Beddmd sannolikhet att risken intrdffar: medelhdg.

Evidensstudier och bristande marknadsacceptans

Det finns risk for att en produkt som har godkants fér marknadsféring och forsaljning inte uppnar
den 6nskade nivan av marknadsacceptans fran kliniska anvdndare sdsom sjukhusledning, ldkare,
laboratorieansvariga, laboratoriepersonal, samt fran vardbetalare och lakarkdren i allmanhet, vilket
skulle kunna forhindra Bolaget att generera intékter eller na Iénsamhet. Marknaden for snabb
antibiotikaresistenstestning ar evidenskravande och dven efter regulatorisk certifiering kommer
kliniska anvandare att efterfraga studier som visar prestanda, och ev. dven hélsoekonomistudier.
Mojligheten att erhélla adekvat eller dnskad ersattning for en produkt kréver ofta goda resultat fran
sadana halsoekonomiska studier. Det finns ingen garanti for att hdlsoekonomiska studier kommer
att visa kostnadseffektivitet hos QuickMIC eller andra produkter fran Bolaget.

Beddmd sannolikhet att risken intrdffar: medelhdg.

Konkurrensen pa omradet

Bolaget ar verksamt inom en konkurrensutsatt bransch som kdnnetecknas av flertalet stora globala
aktorer och mindre aktorer, bdde féretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskning och utveckling inom antibiotikaresistenstestning och av produkter som kan komma att
konkurrera med Bolagets produkter. Det finns dessutom risk for att aktdrer som i dagsldaget arbetar
inom néarliggande omraden etablerar sig inom Gradientechs verksamhetsomrade, vilket skulle

Oka konkurrensen ytterligare. Vissa av Bolagets konkurrenter har stora ekonomiska resurser och
Bolagets konkurrenter kan ocksa ha hogre tillverknings- och distributionskapacitet samt battre
forutsattningar for att sélja och marknadsfora sina produkter an Bolaget. Bolagets konkurrenter kan
vidare komma att utveckla produkter som &r effektivare, sdkrare och billigare &n Bolagets produkter
och nya innovationer kan medféra att Bolagets produkt helt eller delvis forlorar sin relevans.

Beddmd sannolikhet att risken intrdffar: medelhdag.
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Regulatorisk certifiering och produktgodkdnnande

Utveckling, marknadsforing och forséljning av diagnostikprodukter ér foremal for omfattande
reglering och lagstiftning. Bolaget kan inte med sékerhet férutsdga om, var, nar och hur dessa regler
kommer att fordndras och om sddana forandringar kan paverka Bolaget negativt. Processen for

att erhalla requlatoriskt godkdnnande for medicintekniska produkter kan vara lang, omfattande
och oséker. Gradientech avser lansera produktkandidaten QuickMIC pa fler marknader 4n den
europeiska, bland annat i USA, varfor Bolaget ar skyldigt att folja lokala regulatoriska krav for sédana
relevanta marknader. Godkdnnandeprocessen for medicintekniska produkter varierar mellan olika
lander, vilket innebdr att det kan vara svart for Bolaget att forutsaga vilka resurser i form av tid och
kostnader som kommer att krdvas for att erhdlla produktgodkdnnande. Om Bolaget inte lyckas
erhalla regulatorisk certifiering och produktgodkannande fér QuickMIC eller framtida produkter i tid
eller overhuvudtaget, for tilltdnkta marknader, eller inte lyckas behalla sddana godkannanden, kan
marknadsfoéringen och forsaljiningen av QuickMIC och eventuella framtida produkter forsenas eller
utebli helt eller pa vissa marknader, vilket skulle kunna fa vésentligt negativa effekter for Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddémd sannolikhet att risken intrdffar: medelhdg.

Framtida finansierings och kapitalbehov

Gradientech har, per dagen for prospektets tillkdnnagivande, historiskt genererat negativt resultat
och Bolagets kassafloden fran den I6pande verksamheten har inte varit tillrackliga for att mota Bo-
lagets sammantagna arliga kapitalbehov. Det genererade kassaflodet beddms vara fortsatt negativt
fram till Gradientech ingdr betydande avtal for forsaljning av QuickMIC eller andra produkter som
Bolaget kan komma att saluféra. En fortsatt avsaknad av positiva intdktsfloden kan innebdra att
Gradientech nédgas genomfora ytterligare kapitalanskaffningar i framtiden. Bolaget kommer ocksa
ha ett fortsatt behov av kapital for att kunna genomféra de kliniska studierna avseende QuickMIC
med den hastighet och omfattning som Bolaget anser dr i Bolaget och dess aktiedgares intresse.
Risk foreligger att Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital for att genomféra vid var tid gallande
affarsplan, alternativt att sddana kapitalanskaffningar endast kan ske pa oférdelaktiga villkor. Om
Gradientech inte tillfors tillrécklig finansiering kan Bolaget nédgas inskranka eller ytterst avbryta
planerade produktutvecklings- och investeringsaktiviteter tills tillrdckligt med kapital sékrats.

Bedémd sannolikhet att risken intréffar: medel.

Nyckelinformation om vardepapperna

3.1

3.2

Information om varde-
papperen, rattigheter
forenade med varde-
papperen och
utdelningspolicy

Garantier

Samtliga aktieri Gradientech dr av samma slag och dr denominerade i svenska kronor (SEK).
Per dagen for Prospektet finns 12 205 823 aktier utestaende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier &r
fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Varje aktie beréattigar till en (1) rdst pa bolagsstémmor och varje aktiedgare dr berattigad till det
antal réster som motsvarar innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktie-
dgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesrétt att teckna sddana
vardepapper i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehade fore Foretréddesemissionen.
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
Overskott i hdndelse av likvidation.

Bolagets aktie dr inte upptagen, och kommer inte heller i samband med Erbjudandet att upptas, till
handel pa reglerad marknad, multilateral handelsplattform eller annan organiserad handelsplats.

Savitt styrelsen i Gradientech kdnner till foreligger inga 6verenskommelser eller avtal som kan kom-
ma att leda till att kontrollen Gver Bolaget férandras eller forhindras.

Gradientech befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. Bolagets styrelse har darmed
for narvarande inte ndgon avsikt att foresla ndgon utdelning. Ingen utdelning lamnades for
rakenskapsaren 2019 och 2020.

Vdrdepapperen omfattas inte av garantier.
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3.3

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Framtida utspadning

Bolaget ar beroende av externt tillfort kapital och kommer for att uppfylla behovet behova genom-
fora nyemissioner. Gradientechs arsstamma for 2021, liksom extra bolagsstdmma den 3 september
2021, beslutade att bemyndiga styrelsen att genomféra nyemission med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt. Om det genomférs nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
finns risk for att nuvarande aktiedgares dgande blir utspatt.

Beddmd sannolikhet att risken intrdffar: medelhdg.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1

Villkor och tidsplan for
att investera i varde-

papperet

Erbjudandet och foretradesratt till teckning

Erbjudandet omfattar hogst 4 068 607 nyemitterade aktier motsvarande en emissionslikvid om
cirka 83,4 MSEK fore emissionskostnader. De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen
arregistrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning, forda aktieboken dger foretradesratt att
teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen.

Teckningsratter

For varje aktie i Gradientech pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Tre (3) teckningsrétter ger innehavaren ratt att teckna en (1) aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 20,50 SEK per aktie.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden frdn och med 9 december 2021 till och med
den 23 december 2021 eller den senare dag som bestdms av styrelsen.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Foretradesemissionen var den 7 december 2021.

Teckning och betalning med foretrdadesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast
den 23 december 2021.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras pa anmélningssedeln "Teckning utan
stod av teckningsratter”som finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.
se). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID/NemID pd www.nordic-issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmaéalan om teckning av aktier utan féretradesratt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat
hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning kan dven ske genom anmalningssedeln "Teckning
utan stdd av teckningsratter”.

Tilldelningsordning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen inom ramen

for Foretradesemissionens hdgsta belopp besluta om tilldelning till annan som tecknat aktier utan
stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske. Sadan férdelning
ska i forsta hand ske till aktietecknare som styrelsen bedémer kan bidra med strategiska varden till
Bolaget och i andra hand till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Utspadning
Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 4 068 607 aktier, fran
12205 823 aktier till 16 274 430 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 25 procent.

Kostnader

Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 4,4 MSEK och avser i huvudsak ersattning till
finansiell radgivare och legal radgivare i anslutning till Erbjudandet.
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4.2

Motiv for Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Bolagets fokus &r nu att mojliggora for en lansering av QuickMIC-systemet for diagnostiskt bruk
forst pa utvalda marknader i Europa och sedan i USA. Enligt plan ska QuickMIC® lanseras pa utvalda
marknader i Europa under 2022 med start i Sverige, Spanien och Storbritannien.

Bolagets styrelse beddmer att rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt for att finansiera Bolagets verksam-
het under den kommande tolvmanadersperioden. Fér att kunna genomfora afférsplanen och for
att finansiera det berdknade underskottet av rorelsekapitalet har Bolaget beslutat att genomféra
Foretrddesemissionen. Erbjudandet syftar till att forstarka Bolagets finansiella stallning for att
mojliggdra satsningar inom framst sélj och marknadsféring, inom produktutveckling och etablering
av produktionsprocesser for 6kad produktionskapacitet av bolagets produkter, samt finansiera klini-
ska studier for de regulatoriska processer som kravs for en kommande lansering i Europa och USA.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Gradientech ca 83,4 MSEK fore kostnader relaterade

till Erbjudandet, vilka berdknas uppga till cirka 4,4 MSEK. Bolaget erhdller sdledes en nettolikvid
uppgdende till cirka 79 MSEK efter emissionskostnader. Gradientech har erhdllit teckningsatagan-
deni Erbjudandet fran befintliga aktiedgare samt fran ett konsortium av externa investerare om
cirka 44,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 53 procent av Erbjudandet.

Emissionslikviden fran Erbjudandet ar avsedd att fordelas enligt nedan och, for det fall inte samtliga
atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

1. Slutféra utvecklingen och produktionséverféringen av QuickMIC-instrumentet och dess
forsta antibiotikapaneler med fokus pa sepsisprover — cirka 20 procent av emissionsbeloppet

2. Genomfora kliniska studier som mojliggér lansering av QuickMIC-systemet for diagnostiskt
bruk forst i Europa, darefter USA — cirka 20 procent av emissionsbeloppet

3. Lansera QuickMIC-systemet pa utvalda europeiska marknader och bygga upp
marknads- och supportfunktioner — cirka 30 procent av emissionsbeloppet

4. Etablera processer for 6kad produktionskapacitet och minskade produktionskostnader
— cirka 20 procent av emissionsbeloppet

5. Utveckla och utfora kliniska studier av utokat antal antibiotikapaneler — cirka 10 procent
av emissionsbeloppet

I samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare, inklusive medlemmari
Bolagets exekutiva ledning och styrelseledaméter, dtagit sig att teckna for sina respektive dgar-
andelari Foretradesemissionen om totalt cirka 21,7 MSEK, motsvarande cirka 26 procent av
Foretrddesemissionen. Bolaget har dven fatt del av dtaganden att investera i Erbjudandet fran vissa
befintliga aktiedgare samt ett antal externa investerare, uppgdende till totalt cirka 22,5 MSEK,
motsvarande cirka 27 procent av Foretrddesemissionen. Nagon ersattning for ldmnade
teckningsdtaganden utgar inte. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och investeringsataganden uppgdende till cirka 44,2 MSEK, motsvarande
cirka 53 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och investeringsatagandena ar inte saker-
stéllda genom pantséttning, sparrmedel eller garantier.

Skulle Erbjudandet inte tecknas i erforderlig utstrackning och i det fall investerarna inte skulle
uppfylla sina dtaganden eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens forvantan, avser
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sa som ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller banklan, alternativt driva verksamheten i ldgre takt dn beraknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primért fokusera pa de aktiviteter som bedéms vara
viktigast for Gradientechs utveckling.

Intressekonflikter

Bolaget beddmer att det inte foreligger nagra véasentliga intressekonflikter i samband
med Erbjudandet.
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3 Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Gradientech dr ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen for Gradientech kénner till dverensstdmmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och har
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inne-
bord uteldmnats. Styrelsen i Gradientech bestar per dagen for
Prospektet av ordférande Gisela Sitbon samt ledaméterna Laura
Chirica, Henrik Didner, Rolf Ehrnstrém, Ted Elvhage och Simon
Turner, vilka presenteras ndrmare i avsnittet "Féretagsstyrning’.

Finansinspektionens godkdnnande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig
myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektfor-
ordningen”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordning-
en. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar l[ampligt att investera i Bolagets aktier.
Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Styrelsen
bekréftar att information som inhamtats fran tredje part har
atergivits korrekt och att, sdvitt Styrelsen kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospek-
tet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning

om inga andra grunder anges. De tredjepartskallor som
Gradientech anvént sig av framgar i kallférteckningen nedan:

o Ak, O, Batirel, A, Ozer, S., & Colakogly, S. (2011). Nosocomial infec-
tions and risk factors in the intensive care unit of a teaching and re-
search hospital: a prospective cohort study. Medical science monitor
:international medical journal of experimental and clinical research,
17(5), PH29-PH34. https://doi.org/10.12659/msm.881750

0 Alexandra E. Paharik, Henry L. Schreiber IV, Caitlin N. Spaulding Karen
W. Dodson and Scott J. Hultgren, Narrowing the spectrum: the new
frontier of precision antimicrobials, 2017, DOI 10.1186/513073-017-
0504-3. Accessed on May 24, 2021

o Alm,RA, Lahiri, S D., Narrow-Spectrum Antibacterial Agents—
Benefits and Challenges, 2020, https://doi.org/10.3390/antibio-
tics9070418

o - Clifford, K. M., Dy-Boarman, E. A, Haase, K. K., Maxvill, K, Pass, S. E,,
& Alvarez, C. A. (2016). Challenges with Diagnosing and Managing
Sepsis in Older Adults. Expert review of anti-infective therapy, 14(2),
231-241. https://doi.org/10.1586/14787210.2016.1135052

o Centers for Disease Control and Prevention, https://www.cdc.gov/
antibiotic-use/core-elements/index.html

o Fleischmann C Thomas-Rueddel DO Hartmann M et al.,, Hospital
incidence and mortality rates of sepsis., Dtsch Arztebl Int. 2016; 113:
159-166

o Grand View Research Inc, Sepsis Diagnostics Market Analysis, 2020,
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/sepsis-diag-
nostics-market

o Hwan IIK, Sunghoon P, Sepsis: Early Recognition and Optimi-
zed Treatment, https://doi.org/10.4046/trd.2018.0041 ISSN:
1738-3536(Print)/2005-6184(0Online) « Tuberc Respir Dis 2019,82:6-14

o LiuV, Soule J, Escobar G, et al. Sepsis contributes to nearly half of all
hospital deaths in a multicenter sample of hospitals abstract. Crit
Care Med. 2013; 41:A260.doi: 10.1097/01.ccm. 0000440271.62632.a8

0 Meticulous Research, Global Antimicrobial Susceptibility Testing
(Blood Samples) Market, 2021

o Paoli CJ, Reynolds MA, Sinha M, Gitlin M, Crouser E. Epidemiology
and Costs of Sepsis in the United States-An Analysis Based on Timing
of Diagnosis and Severity Level. Crit Care Med. 2018;46(12):1889-
1897. doi:10.1097/CCM.0000000000003342

0 Regeringskansliet, Svensk strategi for arbetet mot antibiotikare-
sistens, 2020, https://www.regeringen.se/491cdd/globalassets/
regeringen/dokument/socialdepartementet/fokhalsa-och-sjukvard/
svensk-strategi-for-arbetet-mot-antibiotikaresistens-2020-2023.pdf

o Rudd KE, Johnson SC, Agesa KM, Shackelford KA, Tsoi D, Kievlan DR,
et al. Global, regional, and national sepsis incidence and mortality,
1990-2017: analysis for the Global Burden of Disease Study. Lancet
(London, England). 2020;395(10219):200-11.

o - Torio C (AHRQ), Moore B (Truven Health Analytics). National
Inpatient Hospital Costs: The Most Expensive Conditions by Payer,
2013. HCUP Statistical Brief #204. May 2016. Agency for Healthcare
Research and Quality, Rockville, MD. https://www.ncbi.nlm.nih.gov/
books/NBK368492/pdf/Bookshelf_NBK368492.pdf

o Halsoekonomiska bedomningar av medicintekniska produkter,
Slutrapport av medicinteknikuppdraget 2018/2019, TLV, 2019 (s16)

o Vital Signs: Preventing Antibiotic-Resistant Infections in Hospitals —
United States, 2014, https://www.cdc.gov/mmwr/volumes/65/wr/
pdfs/mm6509e1.pdf, Accessed on May 21

o WHO Executive Board (EB140/12), Improving the prevention, diag-
nosis and clinical management of sepsis., http://apps.who.int/gb/
ebwha/pdf_files/EB140/B140_12-en.pdf

o World Health Organization, Antibiotic resistance, (2020) https://
www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antibiotic-resistance

0 World Health Organization, https://www.who.int/news-room/
fact-sheets/detail/antibiotic-resistance , Accessed on May 27,2021

Stockholm, december 2021

Gradientech AB (publ)
Styrelsen
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4 Motiv for erbjudandet

Sedan 2012 har Gradientech produkter for forskningsandamal
pa marknaden som bygger pa en av Bolaget patenterad
teknikplattform. QuickMIC® — som baseras pa denna teknik — ar
Bolagets forsta diagnostikprodukt och malet &r att systemet ska
bli det snabbaste pad marknaden fér tillvaxtbaserad testning av
antibiotikaresistens hos sepsispatienter. Bolagets fokus ar nu att
mojliggora for en lansering av QuickMIC-systemet for diagnos-
tiskt bruk forst pa utvalda marknader i Europa och sedan i USA.
Enligt plan ska QuickMIC lanseras pa utvalda marknader i Euro-
pa under 2022 med start i Sverige, Spanien och Storbritannien.

Bolagets styrelse beddmer att rérelsekapitalet inte ar tillrackligt
for att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden. For att kunna genomféra affarsplanen
och for att finansiera det berdknade underskottet av rérelsekapi-
talet har Bolaget beslutat att genomftra Foretradesemissionen.
Erbjudandet syftar till att forstarka Bolagets finansiella stallning
for att mojliggora satsningar inom framst sélj och marknads-
foring, inom produktutveckling och etablering av produktions-
processer for 6kad produktionskapacitet av bolagets produkter,
samt finansiera kliniska studier for de regulatoriska processer
som kravs for en kommande lansering i Europa och USA.
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Emissionslikvidens anvandning

Vid fulltecknad nyemission tillférs Gradientech ca 83,4 MSEK fore
kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka berdknas uppga till
cirka 4,4 MSEK. Bolaget erhdller saledes en nettolikvid uppgdende
till cirka 79 MSEK efter emissionskostnader. Emissionslikviden

fran Erbjudandet &r avsedd att fordelas enligt nedan och, for det
fall inte samtliga dtgarder kan genomforas, enligt nedanstdende
prioritering:

1. Slutféra utvecklingen och produktionséverféringen av Quick-
MIC-instrumentet och dess forsta antibiotikapaneler med
fokus pa sepsisprover — cirka 20 procent av emissionsbeloppet

2. Genomfora kliniska studier som mojliggor lansering av Quick-
MIC-systemet for diagnostiskt bruk forst i Europa, dérefter
USA - cirka 20 procent av emissionsbeloppet

3. Lansera QuickMIC-systemet pa utvalda europeiska
marknader och bygga upp marknads- och supportfunktioner
— cirka 30 procent av emissionsbeloppet

4. FEtablera processer for 6kad produktionskapacitet och
minskade produktionskostnader — cirka 20 procent
av emissionsbeloppet

5. Utveckla och utféra kliniska studier av utokat antal antibiotika-
paneler — cirka 10 procent av emissionsbeloppet

Erbjudandet omfattas av teckningsataganden fran befintliga
aktiedgare och nya investerare motsvarande cirka 53 procent
av Erbjudandet. Tecknings- och investeringsadtagandena ar inte
sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller garantier. For
mer information om lamnade teckningsdtaganden, se avsnittet
"Villkor fér Erbjudandet — Teckningsdtaganden'”.

Skulle Erbjudandet inte tecknas i erforderlig utstrackning och

i det fall investerarna inte skulle uppfylla sina dtaganden eller
om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens for-
vantan, avser Bolageet att understka alternativa finansierings-
mojligheter sa som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
bankldn, alternativt driva verksamheten i lagre takt &n berdknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da
primért fokusera pa de aktiviteter som beddms vara viktigast
for Gradientechs utveckling.

Radgivare

Redeye &r finansiell rddgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r
legal rddgivare till Gradientech i samband med Erbjudandet och
vid upprattandet av detta Prospekt. D& samtlig information i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye och Advokat-
firman Lindahl KB frdn allt ansvar i férhdllande till investerare i
Bolaget samt i forhallande till alla 6vriga direkta och/eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa information i detta
Prospekt. Nordic Issuing dr emissionsinstitut i Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella rddgivare i sasmband med Erbjudandet,
Redeye (samt till Redeye narstdende foretag), har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjdnster at Gradientech for
vilka Redeye erhdllit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Advokatfirman Lindah! KB &r Bolagets legala radgivare i samband
med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl KB har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika legala tjanster
at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning. Nordic Issuing ar emissionsinstitut och erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet.

Darutover har Redeye, Advokatfirman Lindah! KB och Nordic
Issuing inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

For information om teckningsataganden hanvisas till avsnittet
"Villkor fér Erbjudandet — Teckningsdtaganden” pa sidan 36.

Utdver ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan
genomfoéras framgangsrikt finns inga intressekonflikter,
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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5 Strateqi, resultat och foretagsklimat

5.1 En introduktion till Gradientech

Gradientech &r ett svenskt bolag inom diagnostik som utvecklar
och erbjuder produkter och mjukvara for hogkvalitativa analyser
av hur celler reagerar pa olika biologiska substanser. Produkterna
baseras pa mikrofluidikteknik — Idran om hur vatskor som é&r
fysiskt avgransade till en mikrometerskala beter sig. Kombinerat
med realtidsmatning av levande celler mojliggdr mikrofluidik-
tekniken precisa medicinska applikationer.

Den globala utmaningen med 6kad forekomst av antibiotika-
resistens, det vill sdga att bakterier utvecklar motstandskraft
mot manga vanliga typer av antibiotika, driver Gradientech

att fokusera pa utveckling av ultrasnabb testning av bakteriers
kanslighet for antibiotika. Malet ar att produkten QuickMIC® ska
bli det snabbaste diagnostiksystemet for testning av antibiotika-
resistens vid sepsis, det som forr kallades blodforgiftning.

5.2 Strategi och mal

Bolagets afférsidé &r att utveckla, tillverka och marknadsféra
banbrytande produkter for anvandare i sjukvarden, eller dar de
anvands i forskningsmiljo, for att i slutdndan ge bade dkad livs-
kvalitet for patienter och lagre vardkostnader. Genom diagnos-
tiksystemet QuickMIC gor Gradientech det mojligt for behand-
lande lakare att snabbt fa vagledning till att behandla med ratt
antibiotika, och i rétt dos, till patienter med sepsis. Pa sa vis kan
fler liv rdddas, vardkostnader minskas samt antibiotikaresisten-
sens utbredning begransas da befintlig antibiotika anvands pa
ett fordelaktigt satt.

5.2.1 Vision och mission

Gradientechs vision &r "Precisionsdiagnostik - for en hallbar
varld” Var tredje sekund dér ndgon i varlden av sepsis, och det

ar darmed en av var tids stora halsoutmaningar. Men sepsis ar
ofta behandlingsbart, bland annat med hjélp av snabb diagnos-
tik. Daremot blir dagens utmaning med att hitta ratt behandling
for sepsispatienter annu storre i och med den globalt 6kande
antibiotikaresistensen. Med 6kande resistens ar risken att vi i
framtiden inte kommer kunna ha antibiotika att tillga pa det satt
vi har vant oss vid. Det skulle ge enorma konsekvenser i antalet
dodsfall men dven pa varldsekonomin. Med Bolagets produkter
ar visionen att kunna né en individanpassad behandling av
sepsispatienter, bade fér den enskilda patientens bésta, och for
en rationell anvandning av antibiotika. Tillsammans bidrar detta
till en hallbar framtid.

Bolagets kunder ska uppleva att produkterna dr av hog kvalitet,
konceptuellt tilltalande och tekniskt avancerade — och anda
|atta att anvanda.

5.2.2 Operativa mal

Genom att anvdanda den diagnostikplattform som Bolaget
utvecklar, som ar baserad pa av Bolaget patenterat teknik, ska
laboratorier snabbt kunna rapportera precisa svar om bakte-
riers antibiotikakadnslighet till behandlande lakare. Darmed

kan antibiotikabehandlingen anpassas pa individniva for att

ge patienten mojlighet till en optimal behandling. Malet med
Bolagets diagnostiklosning ar att sepsispatienter ska utsattas for
mindre lidande och behova kortare vardtid pa sjukhus. Snabb
korrigering av felaktig antibiotikabehandling och minskad over-
anvandningen av bredspektrumantibiotika bidrar dven till att
bromsa spridningen av antibiotikaresistens, en av var tids storsta
globala hélsohot.

©,

Gradientechs produkters
design och funktion ska na

©

Gradientech ska utveckla det

snabbaste diagnostiksystemet
for testning av antibiotikaresistens
i prover fran sepsispatienter.

internationell uppmarksamhet.

©

Gradientechs verksamhet ska
drivas av innovation och ske i
nara samarbete med marknaden
for Bolagets produkter.
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5.2.3 Strategi

Sakerstilla skydd for Gradientechs innovationer

Gradientech bedriver verksamhet inom utveckling och
produktion av mikrofluidikteknik for cellstudieapplikationer,
specifikt inom diagnostik. Innovationer och férbattringar,
exempelvis tekniska |6sningar som uppkommer under utveck-
lingsarbetet eller vid produktionsoverforing, undersoks [dpande
i samarbete med patent- och varumarkesspecialistfirman Barker
Brettell Sweden AB, for att avgdra om de &r patenterbara eller av
strategisk vikt for Bolaget att forsoka skydda via patent. Strategin
ar att skydda tekniska I6sningar och applikationer av Bolagets
teknikplattform pa kommersiellt gdngbara marknader primart

i Europa och USA, men dven pd utvalda marknader i Asien.
Bolagets varumarkesportfolj hanteras i samarbete med Aros
Varumdrken och Juridik AB. Lds mer om Bolagets patent-
portfolj i avsnitt 5.6.

Forskningsprodukter ger tillgang till expertis

Bolaget lanserade redan 2012 produkterna CellDirector®

och Tracking Tool™ Pro for forskningsandamal. Produkterna
bygger pa Bolagets patenterade teknikplattform for gradient-
bildning och anvandarnas applikationer har ofta koppling

till studier av cellmigration. Férsaljningen av dessa produkter
ger begrdansade intdkter, men gor det mojligt att samarbeta
med internationella forskningsgrupperingar som bedriver
applikationsforskning pa Bolagets teknikplattform. Bolaget
har genom forskningsprodukterna kunnat bygga upp bade
produktionsprocesser, logistik och distributdrshantering. Det
har gjort att Bolaget har byggt upp ett kvalitetsledningssystem
som omfattar allt fran utveckling, tillverkning och forséljning
av diagnostikprodukter. Gradientech dr sedan 2017 ISO 13485
certifierade med vélrenommerade BSI (Nederldnderna) som
certifieringsorgan.

Kommersiellt fokus pa QuickMIC-systemet

Bolagets strategiska fokus ar att utveckla ett diagnostiksystem
for antibiotikaresistenstestning. Bolaget beddmer att det

finns en stor marknadspotential fér produkten och att man
dar bygger strategiskt varde. De befintliga distributorerna for
forskningsprodukterna &r inte avsedda att distribuera Bolagets
diagnostikprodukter.

Regulatorisk certifiering och evidensstudier
infor lansering

Innan marknadsféring av den forsta produkten fér diagnostiskt
bruk kan pabdrjas i EU maste den uppna regulatorisk certi-
fiering enligt IVD-direktivet (IVDD), och efter maj 2022 enligt
den nya IVD-férordningen (IVDR). Lds mer om den regulato-
riska processen for att nd marknadsgodkénnande av Bolagets
produkt i avsnitt 5.4. Bolaget arbetar tillsammans med kliniska
mikrobiologilaboratorier pad ledande europeiska sjukhus och
kommer genomféra en klinisk valideringsstudie av systemet
fore certifiering. Marknaden for antibiotikaresistenstestning

ar evidenskravande och dven efter regulatorisk certifiering
kommer kliniska anvandare att efterfrdga kliniska evidens-
och eventuellt dven halsoekonomistudier. Darfor planeras
redan idag for dessa typer av studier.

Marknadsstrategi

QuickMIC-systemet kommer initialt att marknadsféras genom
noga utvalda ledande distributérer pa specifika europeiska
marknader. Gradientech har ldngsiktiga samarbetsmal med

de forsta distributdrerna och fér nérvarande pagar planering
for referenskundsstudier pa de olika marknaderna. Bolaget

har idag inga planer pd att i egen regi bedriva férsaljning av
QuickMIC-systemet till slutkund. For att QuickMIC-systemet
ska fa marknadsféras pd den amerikanska marknaden krévs ett
godkdnnande fradn FDA. | denna frdga samarbetar Bolaget med
en amerikansk regulatorisk rddgivare.

ee

Det diagnostiksystem for
antibiotikaresistenstestning som ar under
utveckling ar vart strategiska fokus. For denna
produkt finns stor marknadspotential och
det ar har vi bygger strategiskt varde.

o0
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5.3 Teknologi och produkter

Gradientechs patenterade teknik kombinerar mikrofluidik

med realtidsavbildning av levande celler for studier av cellers
beteende i en koncentrationsgradient — en metod som mater
de dynamiska cellsvaren som effekt av att cellerna befinner sig

i en stabil gradient av biologiska substanser. Bolagets teknik
anvander en kontinuerlig koncentrationsgradient som Bolaget
beddmer mojliggor hogre upplésning och béttre reproducer-
barhet an traditionella metoder. Tekniken passar olika biologiska
och medicinska applikationer sdsom studier av cellmigration,
angiogenes och testning av bakteriers antibiotikaresistens.

5.3.1 Teknik

Systemutveckling inom diagnostik

Gradientechs diagnostikprodukt tar snabbt fram
sd kallade MIC-varden (Minimum Inhibitory
Concentration), varden som avgdr om bakterien
ska klassas som resistent eller inte for den testade
antibiotikan, ddrav namnet QuickMIC. Dessa
varden erhalls genom att bakterier utsatts for en
gradient av den aktuella antibiotikan. Under tiden
avbildas bakterierna och tillvaxten av de enskilda
kolonierna kvantifieras genom automatisk bild-
och dataanalys.

Tekniken i QuickMIC-systemet baseras pa
mikrofluidik vars miniatyriserade vétskefloden,
bland annat ger korta svarstider och behov av
liten provmangd. Stabila, linjara koncentrations-
gradienter av antibiotika byggs upp inuti och
genom sma provvolymer som innehaller bakterier
frdn patientens blod. Det hér sakerstaller hog
upplésning kring de viktiga sa kallade kliniska
brytpunkterna, och gér det majligt att fa precisa
svar pa vilken effekt olika typer av antibiotika har
pd en patientens bakterier. Okad upplésning, och
mojlighet till en kontinuerlig matskala, resulterar

i ett snabbare diagnostiksystem med hdgre preci-
sion an de system som baseras pa den nuvarande
standardmetoden, den sd kallade two-fold dilu-
tion broth microdilution (BMD) metoden.

Dar méts bakteriers svar pa antibiotikan bara

vid diskreta matpunkter som var och en utgor

en halvering i koncentration jamfoért med den
narliggande matpunkten.

QuickMIC-systemet innehaller dels ett instrument med bland
annat optik, fluidikstyrning, klimatreglering, mjukvara for bild-
och dataanalys, dels en kassett med tolv forfyllda antibiotika.
Kassetten placeras i instrumentet efter att ha laddats med
patientprov (positiv blodkultur). Patientprovet delas i kassetten
upp i sma& matkammare, ddr varje kammare ar kopplad till tva
mikrofluidkanaler pa varsin sida. Den ena kanalen tillfér som
standard tillvaxtmedium, och den andra tillfor tillvaxtmedium
som dven innehaller antibiotika. Bakterierna halls pa plats i

en hydrogel inuti mdtkammaren under hela analystiden.

De bakteriekolonier i en matkammare som inte paverkas av
antibiotikan kommer uppvisa en 6kad tillvaxthastighet och
fortsatta dela sig, medan de kolonier som paverkas av hogre
antibiotikakoncentration inte kommer véxa lika bra, eller inte
alls. Systemetsbild- och dataanalysalgoritmer berdknar utifran
detektionen och tillvxtsvaren hos tusentals enskilda bakterie-
kolonier i varje kammare vid vilken koncentration som bakterier-
nas tillvéxt inhiberas. Det &r denna koncentration som ar det
sa kallade MIC-vardet for just denna specifika kombination av
bakterie och antibiotika.

N\

Gradientechs agila och flexibla

produktutvecklingsmodell

inkluderar ndra samarbeten med

internationellt ledande utvecklings- och tillverkningsaktorer,
som kompletterar Bolagets kompetens och egna verksamhet.
P& det har sattet har Bolaget kunnat arbeta pa ett kostnads-
och personaleffektivt satt genom hela utvecklingen och
produktionséverforingen av QuickMIC-systemet.
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5.3.2 Produkter

Gradientech utvecklar och erbjuder produkter och mjukvara

for hogkvalitativa analyser av levande celler och deras svar pa
koncentrationsgradienter av biologiska substanser. Bolaget ut-
vecklar nu sin forsta diagnostikprodukt QuickMIC, som befinner
sig i verifierings- och produktionsoverforingsfas fas, med malet
att bli det snabbaste diagnostiksystemet for tillvaxtbaserad anti-
biotikaresistenstestning — for battre och mer individanpassad
behandling av sepsispatienter, minskade sjukvardskostnader,
och som ett bidrag i kampen mot 6kad antibiotikaresistens
genom att sdkerstalla effektiv anvandning av antibiotika.

QuickMIC - Ultrasnabb testning av antibiotikaresistens

QuickMIC diagnostiserar vilken antibiotika en sepsispatient bor
behandlas med, och mot vilka antibiotika patientens bakterier
ar resistenta. Systemet utgar fran positiv blodkultur och ar
avsett for bruk pa kliniska mikrobiologilaboratorier. Kvantitativa
resistensvarden, sa kallade MIC-vérden (Minimum Inhibitory
Concentration), erhalls inom 2—4 timmar. Detta gor QuickMIC
till det potentiellt snabbaste AST-systemet (Antibiotic Suscepti-
bility Testing) for sepsisprover. AST-system med provsvar inom 4
timmar klassas som ultrasnabba, och Bolaget beddmer att det
idag dnnu inte finns ett certifierat, ultrasnabbt AST-system for
sepsisprover pad marknaden som ar jamforbart med den egna
produkten.

QuickMIC-systemet bestdr av moduldra instrument med
dedikerad analysmjukvara och antibiotikafyllda kassetter som
ar systemets forbrukningsvara. Ett instrument analyserar ett
patientprov i taget mot en panel av tolv antibiotika per kérning.
Anvandaren vdljer antibiotikakassett baserat pa bakteriens sd
kallade gram-status. Gram-statusanalys gors rutinmassigt pa
alla kliniska sjukhuslaboratorier efter att en blodkultur signalerat

CellDirector

For experiment med levande
celler som utsatts for gradienter

Tracking Tool PRO

Mjukvara for automatiserad
analys av cellmigration

positivt och uppvisat bakterietillvaxt. Instrument kan staplas for
Okad kapacitet, vilket gor QuickMIC attraktivt for bade sma och
storre laboratorier. Det moduldra konceptet for dven med sig
fordelar sésom inbyggd back-up genom att flera moduler finns
tillhanda om en enskild modul behéver service, och att beslut
om att ta in systemet hos slutanvandare omfattar en lagre start-
kostnad jamfort med storre integrerade system.

QuickMIC-instrumentet ar CE-certifierat av Intertek géllande
elsakerhet, EMC och brandsakerhet och far ddrmed placeras ut
for forsknings- och utvecklingsdndamal hos externa anvandare i
EU, Storbritannien och USA. Systemet kommer att installeras pa
externa laboratorier for studier och tidig testning av den kliniska
prestandan. Den forsta externa installationen gjordes i bérjan av
2021 pa Akademiska Sjukhuset i Uppsala och en betatest-studie
med kliniska sepsisprover avslutades framgangsrikt under varen.

Produkter for forskning

Gradientech marknadsfér sedan 2012 produkter fér forsknings-
andamadl. Dessa bygger pa bolagets patenterade teknikplatt-
form for gradientbildning och anvéndarnas applikationer har
ofta koppling till studier av cellmigration. Se nedan.

CellDirector ar en plattform fér mikrofluidanalys och ar avsedd
for forskningsanvandning. Den skapar stabila koncentrations-
gradienter av signaldmnen dér enskilda cellers reaktioner kan
foljas i realtid i 2D eller 3D med mikroskopi. Det har efterliknar
den miljé som celler ofta upplever i kroppen, t.ex. vid blodkarls-
bildning, vid aktivering avimmunceller, eller vid metastasering
av cancerceller. Optimala cellodlingsférhallanden mojliggor
levande cellavbildning under experiment som varar under
timmar och dagar.

Produkterna CellDirector 2D och CellDirector 3D dr anpassade
for olika biologiska applikationer som cellmigration, celltill-
vaxt/-dad, celldifferentiering och angiogenes.

Mjukvaran Tracking Tool PRO minskar analystiden av cell-
migrationsdata med sin automatiserade cellsparningsfunktion.
Det anvéandarvénliga granssnittet har justerbara parametrar for
bdsta resultat. Statistiska resultaten kan exporteras tillsammans
med grafer som &r redo for publicering.
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5.4 Regulatorisk process for
godkdannande och kostnadsersattning

Forvantat kliniskt studieupplagg

For ett produktgodkdnnande enligt applicerbara foreskrifter for
utveckling av in-vitro-diagnostiska produkter, kravs bland annat;
godkanda studier i (i) analytisk prestandautvardering (APE), och
(ii) klinisk prestandautvardering (CPE). Som minst behdver tva
externa kliniska partners medverka i det andra steget, den
kliniska prestandautvdrderingen.

En regulatorisk certifiering av QuickMIC enligt det rddande
IVD-direktivet (IVDD) kraver inte extern granskning av den
tekniska filen for produkten. | maj 2022 évergar IVDD-direktivet
till den nya IVDR-férordningen (IVDR) i EU. For regulatorisk certi-
fiering av QuickMIC enligt den nya IVDR-férordningen kravs en
granskning av den tekniska filen av ett fér diagnostikprodukter
godkdnt anmalt organ. For tillfallet finns endast fyra godkanda
organ i Europa vilket vantas leda till vantetider for att pabdrja
granskningsprocessen. Bolagets certifieringsorgan BSI &r en av
dessa fyra godkénda anmaélda organ och Bolaget har darfor en
utlovad granskningsfortur. Bolaget har genomfort en av extern
aktor granskad IVDD-IVDR-gapanalys for att identifiera nédvan-
diga kompletteringar for att kunna na CE-IVD certifiering enligt
IVDR, jamfort med certifiering enligt IVDD. Aven en samman-
stalld ansokan om produktklassificering av QuickMIC enligt IVDR
ar BSl tillhanda. En av BSI godkand produktklassificering ar en
forutsattning for att erhalla ett erbjudande om granskning av en
produkts tekniska fil.

Malsattningen ar att QuickMIC ska godkdnnas och certifieras
enligt det europeiska IVD-direktivet och den eftertrddande
IVD-férordningen under forsta delen av 2022.

Regulatoriskt ramverk och process

Bolaget efterstravar registrering inom EU enligt det existerande
direktivet och den kommande férordningen for in vitro-diagnos-
tiska produkter (IVDD/IVDR). Gentemot gallande krav i IVDR-
forordningen kommer QuickMIC Instrument samt QuickMIC
Prep Kit (for provpreparation) troligen klassificeras som Class A
medan QuickMIC Analyst (@analysmjukvaran) och QuickMIC GN
(kassetten) troligen klassificeras som Class C. Gentemot IVD-
direktivet tillhor QuickMIC-systemet klassen for sjélvdeklarerade
produkter och kraver inget anmalt organ for certifiering.

| Storbritannien &r det sedan Brexit nya foreskrifter som ar
applicerbara. Bolaget kommer dock enligt bedémning att
kunna anvénda samma kliniska studiedata fér godkdnnande i
Storbritannien av QuickMIC som for certifiering i dvriga EU.

1. Centers for Disease Control and Prevention, https//www.cdc
core-elements/index.html

antibiotic-use/

Innan marknadsforing av QuickMIC for diagnostiskt bruk i

USA behovs ett godkdnnande av FDA. | samstdmmighet med
Bolagets amerikanska regulatoriska radgivare bedémer Bolaget
att QuickMIC kommer att kunna godkénnas under 510(k). Ett
510(k) godkdnnande ar mojligt om det finns en annan av FDA
godkand produkt som QuickMIC systemet kan jamféras med
vid ansokan. QuickMIC forvantas tillhéra Class I Medical Device,
det vill séga ett system med intermediér risk enligt FDA. For att
erhalla ett FDA-godkdnnande bedémer Bolaget att det kommer
att krdvas en anpassning av QuickMIC-systemets antibiotika-
paneler for att tacka in dven de radande kliniska brytpunkterna
som anvands frekvent i USA vid utldsning av resistens. Dessa
brytpunkter infaller generellt vid hdgre antibiotikakoncentratio-
ner jamfort med de kliniska brytpunkter som ar rddande inom
EU och andra delar av varlden.

Beslut och uttalanden fran regulatoriska
myndigheter

En ansokan om produktklassificering av QuickMIC enligt
IVDR-férordningen ar inskickad till BSI, Bolagets ISO13485
certifieringsorgan och tillika anmaélt organ fér kommande
regulatoriska granskning av QuickMIC-systemet. Tillsammans
med sin amerikanska regulatoriska rddgivare har Bolaget skickat
in en sa kallad Pre-Submission ansokan till FDA for att fa FDAs
feedback pa framtida typ av ansékan och upplagg pa klinisk
valideringsstudie.

Regulatorisk process for kostnadsersattning

Befintliga ersattningsnivaer for AST i bade USA och Europa ar
idag baserad pa befintliga, langsammare AST-metoder med for-
hallandevis ldga kostnader per prov och patient, med regionala
skillnader. Dessa ersattningsnivaer ar darfor mindre aktuella for
snabb eller ultra-snabb AST, dar kostnaden per test ar hdgre.
Implementationen av snabb och ultra-snabb AST drivs istallet
av bade de halsoekonomiska fordelarna pa sjukhusniva och de
uttalade sa kallade Antibiotic Stewardship-riktlinjerna med hall-
bar antibiotikaanvandning som de flesta sjukhusen idag uttalat
staller sig bakom, drivet av beslut pa nationellt hdgsta nivaer.
Nya regionala ersattningsnivaer kan komma att tas fram for de
nya snabba AST-testerna. Svenska Nationella Arbetsgruppen for
Medicinteknik (NAG medicinteknik) bestallde redan 2018/2019
en forstudie av TLV (Tandvards och Lakemedelsférmansverket)
av tre kommande produkter som kan anvéandas for snabb
diagnostik av sepsis, varav QuickMIC-systemet var en av dessa.
NAG medicinteknik tog, efter att ha tagit del av férstudien,
beslut om att TLV bor utfora fullskaliga halsoekonomiska ut-
varderingar av alla tre produkterna nar de finns pa marknad.?

2. Hdlsoekonomiska bedémningar av medicintekniska produkter, Slutrapport av medicin-
teknikuppdraget 2018/2019, TLV, 2019 (s 16)
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5.5 Patentportfolj

Gradientech ar dgare av fyra patentfamiljer och arbetar med
Barker Brettell Sweden AB i Sthim som patentradgivare.

Den forsta patentfamiljen avser en mikrofluidanordning och
ldmnades in i november 2009. Patentfamiljen innefattar fyra god-
kdnda patent i Tyskland, Frankrike, Storbritannien samt Sverige.

Den andra patentfamiljen avser en stabil mikrofluidkapsel och 1am-
nades inijuni 2011. Patentfamiljen innefattar sex godkanda patent
i Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Irland, Sverige samt USA.

Den tredje patentfamiljen avser anvandningen av bolagets
mikrofluidikteknik for precis antibiotikaresistenstestning och
ldmnades in i juli 2014. Patentfamiljen innefattar sju godkanda
patent i Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Sverige, Japan, Kina
och USA, samt en avdelad patentansdkan i USA.

Den fjérde patentfamiljen avser konstruktionen och funktionerna
i mikrofluidikkassetten som utgér forbrukningsvaran i QuickMIC

systemet. En amerikansk provisorisk patentansdkan ldmnades in

i april 2019, och kompletterades med en internationell patentan-
sokan i april 2020.

Gradientech AB har idag tre olika varumarkesfamiljer. Den forsta
varumarkesfamiljen avser GRADIENTECH och lamnades in i
januari 2010 i varumarkesklasserna 1, 5,9 och 42. Varumérkes-
familjen innefattar ett svenskt registrerat varumarke.

Den andra varumarkesfamiljen avser CELLDIRECTOR och ldmna-
desinijanuari 2010 i varumarkesklasserna 1, 5 och 9 (samt klass

101 Sverige). Varumarkesfamiljen innefattar registrerat varumarke
i Sverige, USA (endast klass 1 och 9) samt EU-varumérke.

Den tredje varumarkesfamiljen avser QUICKMIC och lamnades in
i november 2017 i varumarkesklasserna 5 och 10. Varumarkes-
familjen innefattar registrerat varumarke i USA samt EU-varumarke.

5.6 Marknadsoversikt

QuickMIC® &r Gradientechs forsta diagnostikprodukt och maélet
ar att systemet ska bli det snabbaste pa marknaden for tillvéxt-
baserad testning av antibiotikaresistens hos sepsispatienter.
Bolaget avser att genomfora kliniska studier som mojliggor
lansering av QuickMIC-systemet for diagnostiskt bruk forst i
Europa, darefter USA . Nedan foljer en dversiktlig beskrivning av
Bolagets bransch, geografiska marknader och produktmarkna-
der, marknadsstorlek och annan marknadsinformation hanférlig
till Bolagets verksamhet och marknad.

Sepsis ar det ofta livshotande tillstdnd som tidigare kallades
blodférgiftning. Sepsis innebdr att bakterier tagit sig in i
blodbanan och orsakar en stark reaktion frdn immunforsvaret
som snabbt kan sprida sig i kroppen. Bakterierna kan ocksa, via
blodbanan, sprida sig till andra vitala organ som hjérta, lungor
och njurar sd att de inte langre fungerar som de ska. Darutover
medfdr den globalt 6kande antibiotikaresistensen, det vill séga
att bakterier har utvecklat motstandskraft mot vissa antibiotika
och antibiotikan darfor inte fungerar (se dven avsnitt 5.6.2), ett
ytterligare hot vid sepsis. Det hér gor att den empiriskt valda
antibiotikabehandlingen fungerar mer séllan, och det gér valet
for optimal behandling svarare dven efter erhalina diagnostiksvar.

Sepsis och antibiotikaresistens dr globala, tidskritiska utmaning-
ar for bade individ och samhalle. Var tredje sekund dér ndgon

i varlden i sepsis och for varje timme med felaktig och sen
behandling minskar chansen att dverleva dramatiskt. Att snabbt
avgora vilken antibiotika som ger bast effekt for den enskilda
patienten raddar liv och minskar risken for bestaende men.
Felaktig, onodig eller for omfattande anvandning av antibiotika
drnagra av orsakerna till 6kad antibiotikaresistens. Att varden
snabbt far underlag for att satta in ratt behandling till patienten
har darfor avgérande betydelse for patienten sjalv, och i det
storre perspektivet for att antibiotika ska fortsatta vara verksamt
i framtiden.

ee

Att snabbt avgora
vilken antibiotika som ger bast
effekt for den enskilda patienten
raddar liv och minskar risken
for bestaende men.

00
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Sepsis i
varlden?

millioner sepsisfall Var tredje sekund dor
varje ar nagon i sepsis

5.6.1 Sepsis - ett globalt hdlsoproblem

Varje ar insjuknar ndra 50 miljoner ménniskor i sepsis och studier
visar att vart femte dodsfall i véarlden kan kopplas till sepsis.
Sepsis ar globalt den vanligast férekommande orsaken till att
en patient dér under en sjukhusvistelse och nastan halften av
sjukhusrelaterade dodsfall kan kopplas till sepsis.* Antalet fall ar
sannolikt fler &n de som rapporteras. En stor andel av dédsfallen
syns aldrig i statistiken d& de rapporteras som infektionsrelate-
rade i samband med bland annat malaria, diarrésjukdomar och
lunginflammationer. Dodligheten i sepsis & som hogst bland
nyfodda och éldre dar risken att avlida pa grund av sepsis vid
sjukhusvistelse 6kar med stigande alder®® Sepsis ar den enskilda

50 3:@ 1/5 11 #1

av alla dodsfall
ar kopplade till sepsis per ar

24

mdr USD spenderas arligen
pa sepsisvard i USA

miljoner dodsfall dyraste diagnos

att behandla i USA

diagnos som berdknas generera hogst vardkostnader. | enbart
USA spenderas arligen 24 miljarder dollar pa vard relaterad till
sepsis.’

Redan 2017 beslét WHO att se strategier mot sepsis som en
nyckelprioritering det kommande artiondet, med fokus pa
elimineringen av felaktiga diagnoser och utveckling av lampliga
diagnostikverktyg.® Genom att satta in rdtt behandling i tid &kar
chanserna for 6verlevnad drastiskt.® Behovet av snabb och effek-
tiv behandling ar dérmed stor och en vaxande aldre population
forvantas leda till 6kade kostnader relaterade till sepsisbehand-
ling.? Den globala marknaden fér AST av blodprover forvéntas
na ett varde om 1,38 miljarder dollar ar 2027.1°

QuickMIC®-systemet kan gora skillnad for de som drabbats av sepsis

Risken for sjukvardsrelaterade infektioner 6kar i samband med langre sjukhusvistelser, invasiv diagnostik,
nedsatt immunforsvar och resistenta bakterier." Darutéver ar kopplingen mellan vardrelaterade infektioner
och antibiotikaresistenta bakterier sedan tidigare valkant. Felaktig administrering av antibiotika,

men dven under- och dverdosering, ar kopplad till resistensbildning.'? Den mer

utbredda antibiotikaresistensen hanteras bland annat genom ¢kad anvandningen

av smalspektrumantibiotika.’ Trots detta anvands ofta bredspektrumantibiotika

for att sa fort som mojligt kunna bérja behandling dd man initialt inte vet vilka

mikroorganismer specifikt som ska behandlas. Det finns darfor ett stort behov av,

och det ligger ett stort halsoekonomiskt varde i, att utveckla snabba metoder att

identifiera vilken behandling som &r lamplig for varje enskild patient.”>™

Detta beddms dven kunna minska samhallskostnaderna relaterade till sepsisfall.”

3. Torio C (AHRQ), Moore B (Truven Health Analytics). National Inpatient Hospital Costs:
The Most Expensive Conditions by Payer, 2013. HCUP Statistical Brief #204. May 2016.
Agency for Healthcare Research and Quality, Rockville, MD. https.//www.ncbi.nlm.nih.
gov/books/NBK368492/pdf/Bookshelf_NBK368492.pdf

4. Liu'V, Soule J, Escobar G, et al. Sepsis contributes to nearly half of all hospital deaths in a
multicenter sample of hospitals [abstract]. Crit Care Med. 2013, 41:A260.doi: 10.1097/01.
ccm. 0000440271.62632.a8

5. Fleischmann C Thomas-Rueddel DO Hartmann M et al, Hospital incidence and morta-
lity rates of sepsis., Dtsch Arztebl Int. 2016; 113: 159-166

6. WHO Executive Board (EB140/12), Improving the prevention, diagnosis and clinical
management of sepsis., http.//apps.who.int/gb/ebwha/pdf_files/EB140/B140_12-en.pdf
7. Rudd KE, Johnson SC, Agesa KM, Shackelford KA, Tsoi D, Kievian DR, et al. Global,
regional, and national sepsis incidence and mortality, 1990-2017: analysis for the Global
Burden of Disease Study. Lancet (London, England). 2020:395(10219):200-11.

8. Hwan Il K, Sunghoon R, Sepsis: Early Recognition and Optimized Treatment, https://doi.
0rg/10.4046/trd.2018.0041 ISSN: 1738-3536(Print)/2005-6 184(Online) - Tuberc Respir Dis
2019:82:6-14

9. Clifford, K. M., Dy-Boarman, E. A, Haase, K. K, Maxvill, K, Pass, S. E, & Alvarez, C. A.

(2016). Challenges with Diagnosing and Managing Sepsis in Older Adults. Expert review
of anti-infective therapy, 14(2), 231-241. https.//doi.org/10.1586/14787210.2016.1135052
10. Meticulous Research, Global Antimicrobial Susceptibility Testing (Blood Samples)
Market, 2021

11. Ak, O, Batirel, A, Ozer, S, & Colakoglu, S. (2011). Nosocomial infections and risk factors
in the intensive care unit of a teaching and research hospital: a prospective cohort study.
Medical science monitor : international medical journal of experimental and clinical
research, 17(5), PH29-PH34. https://doi.org/10.12659/msm.881750

12. Vital Signs: Preventing Antibiotic-Resistant Infections in Hospitals — United States, 2014,
https.//www.cdc.gov/mmwi/volumes/65/wr/pdfs/mm6509e1.pdf, Accessed on May 21
13.Alm, RA,, Lahiri, S.D. Narrow-Spectrum Antibacterial Agents—Benefits and Challeng-
es. Antibiotics 2020, 9,418. https//doi.org/10.3390/antibiotics 9070418

14. Alexandra E. Paharik, Henry L. Schreiber IV, Caitlin N. Spaulding Karen W. Dodson and
Scott J. Hultgren, Narrowing the spectrum: the new frontier of precision antimicrobials,
2017,D0110.1186/513073-017-0504-3. Accessed on May 24, 2021

15. Paoli CJ, Reynolds MA, Sinha M, Gitlin M, Crouser E. Epidemiology and Costs of Sepsis
in the United States-An Analysis Based on Timing of Diagnosis and Severity Level. Crit Care
Med. 2018/46(12):1889-1897. doi:10.1097/CCM.0000000000003342
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5.6.2 Antibiotikaresistens

I ver 60 ar har det varit mojligt att med antibiotika effektivt be-
handla de flesta infektioner. Antibiotika har varit en stor tillgang
for den moderna sjukvarden och att kontrollera infektioner ar
avgorande for att lyckas inom flera medicinska omrdden sa som
kirurgi, modravard, cancerterapi och behandling av patienter
med diabetes. P4 grund av detta har antibiotika anvants flitigt
och kombinationen av éverkonsumtion, inkorrekt diagnostise-
ring och oansvarig administration har lett till en 6kande anti-
biotikaresistens. Den har utvecklingen har signifikant paverkat
sjukvardens mojligheter att behandla bakterieinfektioner. Detta
leder i sin tur till 5kande antal fall av sjukhusrelaterade infektio-
ner och sepsisfall, langre och dyrare sjukhusvistelser, samt storre
risk for bestdaende men hos patienten. Det 6kar ocksa sam-
héllskostnaderna. | Sverige berdknas problemen med resistenta
bakterier ge en merkostnad for samhadllet pad ca 16 miljarder
kronor mellan &ren 2018 och 2050. Ar 2050 beréknas Sverige nd
70 000 rliga fall av antibiotikaresistens. P4 global niva férutspar
bland annat FN att antibiotikaresistensen dr 2050 kommer or-
saka 10 miljoner drliga dédsfall och ge ekonomiska effekter likt
finanskrisen 2008-2009, om inte dtgdrder sétts in omedelbart.

Tidigare har det inte varit lika avgorande att identifiera exakt
orsak till sepsis eftersom bredspektrumantibiotika har fungerat i
de flesta situationer. Bredspektrumantibiotika har, som namnet
antyder, bred effekt pa flera typer av bakterier, vilket &r en férdel
om man inte vet vilken bakterie patienten har drabbats av.

Till skillnad fran bredspektrumantibiotika riktar smalspektrum-
antibiotika in sig pa en specifik typ av mikroorganismer. Pa sa
vis behandlas bakterier effektivare, medan risken for resistens-
bildning och 6verflodig antibiotikabehandling som potentiellt
paverkar 6vriga immunforsvaret negativt ar mindre. .’

QuickMIC®-systemet gor skillnad i
kampen mot antibiotikaresistens

Antibiotikaresistens dr ett allvarligt och véxande

globalt hot mot var halsa och vérldsekonomi, och

star hogt upp pd WHO:s agenda. Dér lyfts behovet att
prioritera nya diagnostiska I6sningar som snabbt kan
guida till ratt behandling och minska felanvandning

av antibiotika. Gradientech har svarat upp mot detta
prioriterade globala behov. Bolaget avser etablera en ny
standard inom varden genom att forkorta vantetiden
pa tidskritiska resultat. QuickMIC® m&jliggdr snabb,
riktad behandling vilket minskar felaktig och onédig
anvandning av antibiotika och ddarmed spridningen av
antibiotikaresistens.

s in Hospitals — United States, 2014,
mm6509e1.pdf, Accessed on May 21

WHO uppger antibiotikaresistens som ett av de storsta globala
hoten mot halsa och global utveckling. Nya resistensmeka-
nismer hotar att omintetgéra formagan att behandla vanliga
infektionssjukdomar, exempelvis lunginflammation, tuberku-
los och sepsis. Allteftersom att antibiotika blir mindre effektiv
blir sjukdomarna mer komplicerade och ibland omgjliga att
behandla. Att snabbt avgora vilken antibiotika som ger bast
effekt for den enskilda sepsispatienten, och att ratt behandling
anvands, har stor betydelse for att antibiotika ska fortsatta vara
verksamt i framtiden. Detta &r en stor och viktig samhalls-
utmaning som kraver initiativ bade globalt och lokalt.

Vikten av snabb, precis diagnostik

WHO understryker ocksa behovet att prioritera nya diagnostiska
|6sningar som snabbt kan ge vdgledning och minska onddig
och felaktig anvandning av antibiotika.”” En vaxande trend mot
individualiserad behandling av infektioner och det man kallar
"precision medicine” dkar ytterligare behovet av kdnsliga och
specifika diagnostikverktyg. Man beh&ver snabbt ta reda pa vad
som orsakar infektionen och vilken behandling som &r mest ef-
fektiv. Att sa tidigt som majligt ha laboratorieresultat tillgangliga
for att kunna vagleda behandling kommer ha stor betydelse for
saval patient som vardgivare.

Problemet ar uppmarksammat och prioriterat inom varden, och
viktigt arbete gors fran flera hall for att férebygga och minska
problematiken med resistenta bakterier. Ett exempel &r de sa
kallade Antibiotic Stewardship-programmen, som blir alltmer
vanliga pa sjukhus, dar malet dr att ge patienter den mest
optimala behandlingen i rétt tid.

17. World Health
room/fact-she

Antibiotic resistance, (2020) ht yww.who.int/news-
ccessed on May 19, 2021
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5.6.3 Marknad for antibiotikaresistenstestning
(blodprover)

Den globala marknaden for antibiotikaresistenstestning av
blodprover forvéntas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvéxt
om 5,7 procent under perioden 2021 till 2027, med ett
marknadsvarde uppemot 1,4 miljarder dollar 2027.1

De framsta drivkrafterna for marknaden och
dess tillvaxt anses vara;

1. den globalt hoga risken for infektion, daribland sepsis
2. den 6kande forekomsten av antibiotikaresistens,

fler myndighetsinitiativ for att bekampa antibiotika-
resistens och dess uppkomst, samt

teknologiska framsteg och produktutveckling.

Hog risk for blodomloppsinfektion

Blodomloppsinfektioner kan leda till allvarliga komplikationer
sa som spridning av disseminerad intravaskuldr koagulation,
septisk chock, multiorgansvikt eller dodsfall. Blodomlopp-
sinfektioner inkluderar sepsis, denguefeber, AIDS, hepatit A,
hepatit B och hepatit C och estimerades i mars 2021 ha en
dodlighet om 12-32 procent i EU och USA. Sepsis, en av de
vanligaste blodomloppsinfektionerna, ledde 2017 till omkring
11 miljoner dodsfall och infekterar arligen uppemot fem ganger
fler. 1 augusti 2020 estimeras det finnas 48,9 miljoner fall av
sepsis globalt."® Adekvat antibiotikabehandling ar kritisk for att
behandla dessa livshotande infektioner.

Forekomst av antibiotikaresistens

WHO noterar att uppemot 700 000 manniskor arligen avlider
till foljd av antibiotikaresistens och estimerar att denna siffra

18. Meticulous Research, Global Antimicrobial Susceptibility Testing (Blood Samples)
Market, 2021

kommer att 6ka upp till 10 miljoner ar 2050. P& grund av den
6kande resistensen blir bade utvecklingen av nya antibiotika
samt optimal anvdandning av de existerande antibiotika allt vik-
tigare. Det hdr 6kar behovet av snabb antibiotikaresistenstest-
ning, bade for att forebygga forekomsten av antibiotikaresistens
men ocksa for att kunna ge effektiv behandling i tid.'®

Myndighetsinitiativ for att bekampa och
forebygga antibiotikaresistens

Myndigheter runtom i varlden fokuserar pa att utveckla strate-
gier och sétta upp initiativ for att antibiotika ska forskrivas och
anvandas pa ett ansvarsfullt satt for att pa sa satt bromsa anti-
biotikaresistensens spridning. De hdr initiativen och riktlinjerna
avser agera stod for beslutsfattare, regulatoriska organ och
slutanvéandare, sdsom personal inom sjukvarden.

Som exempel pa nationella initiativ instiftade 2018 bade
schweiziska, amerikanska och kanadensiska myndigheter
oberoende av varandra projekt avsedda att uppmarksamma
och bidra med ramverk for mer ansvarsfull anvandning av
antibiotika. Mdnga lander har foljt efter med nationella hand-
lingsplaner och det ar rimligt att anta att dessa initiativ kommer
Oka efterfrdgan pa snabba antibiotikaresistenstester i takt

med att myndigheter etablerar mer omfattande ramverk for
monitorering och anvandning av antibiotika.'® Sveriges regering
uppdaterade i bérjan av 2020 Sveriges antagna strategi for arbe-
tet mot antibiotikaresistens. Den uppdaterade strategin asyftar
vad som behdver géras under 2020-2023 och poangterar bland
annat att det &r viktigt att existerande diagnostik utvecklas och
optimeras, och att diagnostiken halls uppdaterad och anvands

i det dagliga arbetet inom svensk sjukvard.'” Sverige har lange
varit en ledande nation och visat ledarskap i det internationella
arbetet att informera om uppkomsten och spridningen av
antibiotikaresistens.

Det ar rimligt att anta att den 6kande medvetenheten kring
samt det 6kande hotet fran antibiotikaresistens kommer att leda
till en 6kad efterfragan av antibiotikaresistenstestning, specifikt
snabb sadan, inom bade forskning och klinisk tillampning.'®

19. Regeringskansliet, Svensk strategi for arbetet mot antibiotikaresistens, 2020
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Teknologiska framsteg och produktutveckling

Nuvarande tekniker som anvands for bestdmning av antibiotika-
resistens dr bade tidskrdvande och kraver ofta mycket manuellt
arbete. Utvecklingen av snabbare och effektivare AST-metoder
for faststallning av antibiotikaresistens férvantas ytterligare driva
efterfragan och darmed dven en marknadstillvaxt. Bland dessa
nyare metoder anses mikrofluidik-baserade diagnostikmetoder
vara bland de mer lovande som utvecklas for antibiotika-
resistenstestning.

Geografisk marknadsfordelning

Sett till geografisk marknad férvéntas den amerikanska markna-
den for AST av blodprover vara storst med ett varde pa ndstan
500 miljoner dollar idag, och férvantas stiga till ett varde om
over 660 miljoner dollar 2027. Darefter kommer den europeiska
marknaden som férvantas ha ett varde om cirka 370 miljoner
dollar 2027, f6ljt av Asien-Stillahavsregionen.

Global marknadsstorlek for antibiotikaresistenstestning av blodprover
per region 2021 - 2027 (mUSD)
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5.6.4 Konkurrens

Bolagets styrelse beddmer att det finns ett antal bolag som likt
Gradientech arbetar for att utveckla nya diagnostikmetoder
for snabb AST med fokus pa att effektivt behandla infektioner
sasom specifikt sepsis.

Nya, snabba AST-system &r de framsta konkurrenterna under
den tidiga marknadsintroduktionen av QuickMIC, medan de
mer traditionella AST-systemen dr konkurrenter ndr man gar

in pd den bredare marknaden. Pa kort sikt beddmer styrelsen
att Bolaget konkurrerar med de snabba AST-system som redan
finns pa marknaden, eller nédrmar sig marknaden, som exem-
pelvis Pheno System av Accelerate Diagnostics (USA), rAST av
QuantaMatrix (Sydkorea) och ASTar av Q-linea (Sverige). Specific
Diagnostics (USA) fick CE-IVD-certifiering for sitt nya Specific
Reveal AST-system i oktober 2020 och sdgs generera MIC-
varden fran positiv blodkultur efter i medeltal 5 timmar. Den

av EUCAST (European Commitee on Antbiotic Susceptibility
Testing) framtagna RAST-metoden innebaér att de brukliga
diskdiffusionlapparna som normalt lases av efter 18-24 timmar,
istallet for vissa antibiotika-bakterie-kombinationer kan ldsas av

efter 4, 6 eller 8 timmar. Alla dessa system baseras pa metoden
att lasa av MIC-vérden vid diskreta punkter med dubblerade
koncentrationsintervall (two-fold dilution), vilket ger forhal-
landevis stora spridningar i AST-resultat. AST-system med
svarstider pa 6 timmar eller mer gor det svart for laboratorier
att rapportera ut resistenssvar till behandlande ldkare inom
samma arbetsskift som provet uppvisade bakterietillvaxt, och
AST-provsvaren far darfor ofta vanta till ndsta dag. Att kunna er-
halla AST-svar inom samma arbetspass som provet signalerade
positivt for bakterietillvaxt — sa kallad Same-shift AST — beddmer
Gradientech vara efterfrdgat hos slutanvandaren. QuickMIC
med rapporterade svarstider pa i snitt 3 timmar i studier med

kliniska sepsisprover kommer darfor tillhdra gruppen system
med kortast tid till testsvar.

Tabellen nedan visar systemspecifika egenskaper for rapid
AST-system som finns pa marknaden eller nyligen erhallit
regulatoriskt godkannande. Alla systemen har fokus pa sepsis-
prover och positiv blodkultur. Uppgifter angivna i nedan tabell
ar hamtade fran angivna bolags hemsidor, presentationer,
produktprover etc.

Gradientech Accelerate Diagnostics Specific Diagnostics QuantaMatrix Q-linea
Produkt QuickmiC® Pheno® System Specific Reveal™ dRAST™ ASTar®
Tid for AST 2-4 timmar 7 timmar 5 timmar 6 timmar 6 timmar
Godkand for H1 2022 (est) 2016 (2017 US) 2020 2019 2021
diagnostiskt bruk
Regulatorisk Under utveckling CE-IVD (IVDD) CE-IVD (IVDD) CE-IVD (IVDD) CE-IVD (IVDD)
certifiering FDA
Patientprov per 1 (modular) 1 (moduldr) 2 (modular) 1-15 1-6(12)
instrument
Antal antibiotika 12(G) 12 (G) Okéant (G-) 17 (G-) 23(G)
per panel 12 (G+) 6 (G+) G+ under utveckling 18 (G+) G+ under utveckling
Modulart, skalbart JA JA JA [N=] NEJ
system

Passande sjukhus- Sma & medelstora Sma & medelstora

laboratorier

Transport/ RT/ev. kyl Kyl
forvaring av tester
Market Cap (210712)  Onoterat UsD 453m

(Nasdag, US)

RT — rumstemperatur; (G-) — gram negativ panel; (G+) gram positiv panel

Sma & medelstora

Medelstora & stora

Medelstora & stora

Okant RT/kyl RT/frys

Onoterat UsD 186m USD 504m
(Kosdag, (Nasdag, Swe)
S Korea)

Inbjudan till teckning av aktier | Prospekt i Gradientech AB 2021 24



5.7 Organisationsstruktur

Gradientech har sitt huvudkontor i Uppsala, Sverige.
Gradientech har inte nagra dotterbolag och ingar inte i ndgon
koncern. Bolaget har per Prospektets datum 16 heltidsanstallda
och 24 fast kontrakterade konsulter pa heltid.

Adress
Uppsala Science Park, SE-751 83 Uppsala

Telefonnummer
+46(0)18 418 67 00

Hemsida
www.gradientech.se

LEl-kod
254900HPV6QRK80IDQ02

Foretagsnamn och kommersiell beteckning:
Gradientech AB (publ), G-TECH

Legal struktur

Ett publikt aktiebolag bildat den 24 augusti 2009 i Sverige och
registrerades hos Bolagsverket den 14 september 2009.
Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551)

Sate
Uppsala lén, Uppsala kommun

Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet,
sdvida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

5.8 Ovrig information

Investeringar och finansiering

Fran och med den 30 september 2021 fram till Prospektets datum
har Gradientech inte genomfort nagra investeringar eller vésent-
liga forandringar av Bolagets lane- eller finansieringsstruktur.
Gradientech har inte heller ndgra véasentliga pagdende investering-
ar eller investeringar som ledningsorganen i Gradientech har

gjort klara dtaganden om. Bolaget har over tid finansierat sin
verksamhet genom intdkter fran bidrag i kombination med
kapitalanskaffning via emissioner. Bolaget avser att finansiera
nya projekt samt rorelsekapital med likvid fran Erbjudandet i
enlighet med det som anges under "Motiv fér erbjudandet”.

Bolaget har tillsammans med Redeye utvarderat forutsattning-
arna for en notering av aktier pa Nasdaq First North Growth
Market under kvartal 2 och 3 2021. | samband med en sddan
notering skulle det &ven ske en kapitalanskaffning. Infér en
sddan notering och kapitalanskaffning har dialog férts med ett
antal tilltdnkta sa kallade ankarinvesterare, i syfte att utvdrdera
savdl intresse som prissattning. Intresset for Bolaget har varit
stort, dock har klimatet fér noteringar av motsvarande slag i
stort, och for life science-sektorn specifikt, varit tilltagande svik-
tande sedan varen 2021. Den feedback som erhallits fran po-
tentiella ankarinvesterare i kombination med beddémningen att
radande marknad fér noteringar, med svagt sentiment inom life
science, riskerar att inte vara tillrdckligt stark for att sdkerstalla en
tillfredsstallande handel efter noteringen. Detta har resulterat i
att Bolaget tillsammans med Redeye beslutat att skjuta pa note-
ringsprocessen. Bolaget planerar att genomféra en notering av
Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth Market vid kvartal
4,2022.Vid det tillfdllet &r Bolagets beddmning att forsaljning
har kommit igéng, vilket Bolaget har férhoppning om kommer
att stdrka investeringscaset ytterligare.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet
beddmer Gradientech att det inte finns nagra betydande kdnda
utvecklingstrender i fraga om produktion, forsdljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser, utéver vad som anges i
avsnittet "Finansiell information och nyckeltal".

Vasentliga forandringar

Extra bolagsstdmman i Gradientech beslutade den 3 september
2021 att bemyndiga styrelsen att genomféra en nyemission i
enlighet med beskrivningen i detta Prospekt.
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6 Redogorelse for rorelsekapital

Bolagets styrelse beddmer att rérelsekapitalet inte &r tillrdckligt
for att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets underskott pa rorelsekapital
uppstar i mars 2022 och berdknas under den kommande
tolvmanadersperioden uppga till cirka 70 MSEK.

Emissionslikviden berdknas med Bolagets nuvarande affarsplan
och strategi, och utan estimerade intékter, att tacka kapital-
behovet fram till och med forsta kvartalet 2023.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas berdknas emissionslikvi-
den fran Erbjudandet uppga till cirka 83,4 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet. Kostnader relaterade till
Erbjudandet berdknas uppga till cirka 4,4 MSEK.

Nettolikviden fran Erbjudandet berdknas saledes att uppga
till cirka 79 MSEK, vilket Bolaget bedomer vara tillrackligt for
att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande tolv-
manadersperioden. | samband med Erbjudandet har Bolaget

ingatt avtal med ett antal externa investerare samt befintliga
aktiedgare om teckningsdtaganden uppgdende till cirka

44,2 MSEK, motsvarande cirka 53 procent av Erbjudandet.
Tecknings- och investeringsatagandena &r inte sakerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller garantier. Se "Villkor for
Erbjudandet — Teckningsataganden” for fullstandig information
om lamnade teckningsataganden.

Om Erbjudandet, trots inganga teckningserbjudanden,

inte tecknas i erforderlig utstrackning, avser Bolageet att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter s som ytter-
ligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan, alternativt driva
verksamheten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart fokusera

pa de aktiviteter som beddms vara viktigast for Gradientechs
utveckling.
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7 Riskfaktorer

En investering i vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorer-
na som anges nedan dr begransade till sddana risker som Gra-
dientech bedémer ar vasentliga och specifika for Bolaget och
dess vardepapper och som Gradientech beddmer ar véasentliga
for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Bedémningen

av vasentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet
har graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag,
medelldg, medel, medelhdg eller hdg och har baserats pa
Bolagets beddmning av sannolikheten for deras forekomst och
omfattningen av deras negativa konsekvenser om de skulle
materialiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal
kategorier, i vilka de mest vasentliga riskfaktorerna, enligt Bola-
gets beddmning, anges forst. De riskfaktorer som listas nedan
ar ddrmed inte en uttémmande lista av samtliga risker som kan
pdverka ett investeringsbeslut i Bolaget och de ar baserade pa
information som ér tillganglig per dagen for detta Prospekt.

Risker relaterade till Gradientechs verksamhet

Diagnostikprodukt under utveckling samtidigt som
ovriga produkter ger begrinsade omsattningsintdkter

Bolaget fokuserar nu sina resurser pa att utveckla sin forsta
diagnostikprodukt QuickMIC fér tillvaxtbaserad antibiotikare-
sistenstestning, AST. Utvecklingen av QuickMIC kraver om-
fattande arbete i form av saval forskning och utveckling som
kliniska studier och regulatoriska godkdnnandeprocesser innan
produkten kan lanseras kommersiellt. QuickMIC befinner sig i
utvecklingsfas och kommer ocksa fortsattningsvis att krava ett
omfattande utvecklingsarbete och stora investeringar. Det finns
risk for att den fortsatta utvecklingen blir mer kostnadskravande
eller tar langre tid &n berdknat, eller att den aldrig slutférs med
lyckat resultat. Utveckling av diagnostikprodukter ar forknippat
med hdg risk, eftersom betydande finansiella resurser investeras
i produkterna och utvecklingsprojekt som kanske aldrig leder
till en godkand produkt. Gradientech har sedan 2012 produkter
for forskningsdandamal pa marknaden som bygger pa Bolagets
patenterade teknikplattform for gradientbildning. Forsaljiningen
av dessa produkter ger begransade omsattningsintakter och ar
inte i sig en tillrdcklig verksamhet som &r Iénsam for Bolaget.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medelhog.
Gradientech bedomer att risken, om den forverkligas, medfér
en forsening eller i yttersta fall att utvecklingen laggs ned och
hindrar QuickMIC fran att nd marknaden. En sadan utveckling
skulle kunna medféra vésentliga negativa konsekvenser for
Bolagets kommersiella mojligheter och framtida resultat och i
forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode.

Kliniska studier

Innan en diagnostikprodukt kan lanseras pd marknaden maste
kliniska valideringsstudier genomféras. Kraven pa sddana studier
kan variera mellan olika geografiska marknader. Kliniska studier
ar férutom kostnads- och tidskrdvande férenade med risker
sdsom svdrigheter i att hitta kliniska samarbetsparter och att
samla in ett tillrdckligt stort antal patientprover, att kostnaderna

for studien Gverskrider budget och att de kliniska samarbets-
parterna brister i utférande av studien. Det finns ocksa risk for
forseningar i kliniska studier. Sddana férseningar kan uppkom-
ma av ett antal skdl, innefattande svarigheter att traffa avtal med
acceptabla villkor med kliniska samarbetsparter, férseningar
gallande etikgodkdannande samt svarigheter att ldgga till nya
kliniska samarbetsparter dar sa beddéms nédvandigt eller att
kliniska samarbetsparter valjer att avbryta sitt deltagande i
studien. Om férseningar uppkommer pa grund av omstandig-
heter som Bolaget har svart att kontrollera, eller oméjligen kan
kontrollera, eller om de dtgarder som kravs for att fortsatta stu-
dierna beddms vara for kostsamma eller komplicerade i relation
till studiernas omfattning eller mal finns det en risk att studierna
forsenas eller Idggs ned. Om 6nskade resultat av kliniska studier
inte uppnas kan det leda till uteblivet marknadsgodkdannande,
vilket i sin tur kan forsena eller forhindra Bolagets mojligheter
att utveckla, marknadsfora och sélja QuickMIC, eller leda till be-
gransat godkannande, vilket innebar att fortsatta studier kravs

i de delar av studien som inte godkants. Under alla faser i ut-
vecklingen kan Bolaget exempelvis baserat pa sin granskning av
tillgangliga kliniska data och uppskattade kostnader for fortsatt
utveckling, komma att ldagga ned utvecklingen av QuickMIC.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medelhdg.

Om ndgon av ovanstdende risker realiseras kan det fordrdja ut-
veclingsprocessen samt féranleda bland annat 6kade kostnader,
forsenad kommersialisering och i férlangningen reducerat eller
uteblivet kassaflode.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets framgang é&r starkt beroende av den omfattande
kompetens och erfarenhet som ledande befattningshavare och
nyckelpersoner besitter. Dessa personers arbete beddms vara av
stor betydelse for Bolagets fortsatta operationella och finansiella
utveckling. Vidare &r formagan att rekrytera och behalla kvali-
ficerade medarbetare av vikt for att sdkerstdlla kompetensnivan
i Bolaget. Det finns risk for att en eller flera nyckelpersoner valjer
att avsluta sin anstallning eller sitt engagemang i Bolaget, och
att rekryteringar inte kan ske tillrackligt snabbt eller i dvrigt pa
tillfredsstallande villkor till foljd av konkurrens om arbetskraft
med andra foretag i branschen, universitet och andra institu-
tioner. Nyckelpersoner som arbetar for Bolaget pa konsultbasis
kan dessutom avsluta sina uppdrag for Bolaget med kort fram-
forhalining. Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller om
Bolaget framéver inte kan fortsatta att rekrytera kvalificerade
medarbetare och konsulter skulle detta kunna leda till forse-
ningar eller avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt och

egna produktion.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medelhog.
Gradientech beddmer att férekomsten av denna risk potentiellt
skulle kunna leda till ©kade personalkostnader och frseningar
eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets I6nsamhet och
framtida intjaningsformaga.
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Evidensstudier och bristande marknadsacceptans

Det finns en risk for att en produkt som har godkants for
marknadsféring och férséljning inte uppndr den énskade nivan
av marknadsacceptans fran kliniska anvandare sasom Iékare,
sjukhus, laboratorium, samt fran vardbetalare och lakarkdren

i allmanhet, vilket skulle kunna férhindra Bolaget att generera
intdkter eller nd Idnsamhet.

Vidare ar marknadsacceptans beroende av mojligheten till
lamplig ersattning for produkterna och tillhérande forbruk-
ningsartiklar. | madnga lander &r sddan ersattning beroende av
att det erhdlls en sk. erséttningskod for forfarandet och pro-
dukten, eller att det redan finns ersattningskoder for liknande
produkter som kan tillampas. Bolaget bedémer att det finns
ersattningskoder som kan tilldmpas pa QuickMIC i savél Europa
som USA. Om denna beddmning skulle visa sig vara felaktig,
eller om befintliga ersattningskoder inte skulle anses medféra
adekvat erséttning, kan det komma att krdvas nya ersattnings-
koder for att uppna 6nskad marknadsacceptans for QuickMIC.
Om nya ersattningskoder kommer att krdvas kommer processen
for att sékra mojligheten till Iamplig ersattning for produkterna
att ta langre tid 4n vad som forutspas enligt befintliga koder.
Om laboratorier, sjukhus och andra vardinrattningar inte erhaller
tillrdcklig ersattning for forfaranden som genomférs med hjalp
av Bolagets produkter kan det leda till minskat intresse att
anvanda Bolagets produkter. Gradientechs val av strategiska
partners pd omradet kan bli avgérande for lanseringen av
produkterna, liksom att de erhaller marknadsacceptans i saval
Europa som USA.

Marknaden for snabb antibiotikaresistenstestning ar evidenskra-
vande och dven efter regulatorisk certifiering kommer kliniska
anvandare att efterfrdga studier som visar prestanda, och ev.
aven halsoekonomistudier. Halsoekonomiska studier ar kliniska
studier som utformats for att visa kostnadseffektiviteten hos en
produkt eller ett forfarande. Mgjligheten att erhalla adekvat eller
onskad ersattning for en produkt kréver ofta goda resultat fran
sadana hélsoekonomiska studier. Det finns ingen garanti for att
hélsoekonomiska studier kommer att visa kostnadseffektivitet
hos QuickMIC eller andra produkter fran Bolaget, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat
negativt.

Bolaget kan inte forutsaga effekterna av framtida lagstiftning
eller regler. Dessa typer av bestdammelser kan emellertid vasent-
ligt forandra halso- och sjukvarden och dess finansiering, vilket
vasentligt kan paverka manga aspekter av Bolagets verksamhet.

I Sverige, liksom andra marknader, kan Bolagets produkter bli
foremal for offentlig upphandling dar Bolaget kommer att kon-
kurrera utifrdn en kombination av pris och funktion. Beroende
pd hur annonserna i upphandlingsprocesserna ar utformade
och vilka krav som stalls kan detta paverka priserna pa Bolagets
produkter och ddrmed Bolagets resultat. Sddana upphandlingar
sker ofta en gang per ar eller vartannat &t per region, vilket kan
innebdra férandringar av prisnivaer vid specifika tillfallen.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medelhog.

Om nagon av ovanstdende risker realiseras kan de vasentligen
paverka Bolagets framtida intakter fordrojs alternativt, helt eller
delvis, uteblir, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och framtidsutsikter.

Paverkan av Covid-19 pa Bolagets verksamhet
och planerade kliniska studier

Covid-19 har haft den primdra paverkan pa Bolaget att framtida
slutanvandare av QuickMIC inte har kunnat besokas pa plats i
samma utstrackning for att bygga upp intresse infér marknads-
introduktion, och for att inhdmta férnyad marknadskunskap.
Nya kontakter har heller inte kunnat knytas som brukligt genom
att de internationella konferenserna och massorna med indu-
striutstdllningar varit instéllda under de senaste 18 manaderna.
Istallet har kontakter och produktdemonstrationer fér slutanvan-
dare fatt hallas via digitala moten. Kliniska mikrobiologilabora-
torier har haft hdg arbetsbelastning under Covid-19-pandemin
dar stora delar av personalen har fatt arbeta med covidtestning
och annan kraftigt 6kad testverksamhet kopplad till den stora
patientinldggningen pé sjukhusen. Aven distributdrer har haft
huvudsakligt fokus pa Covid-19-relaterad testverksamhet och
produktforséljning under senaste aret. Bolaget ser dock en
tydlig forandring i mer tillganglig tid och dterupptaget fokus pa
sepsisdiagnostik hos de kliniska laboratorierna och distributorer
under den senaste tiden.

Forseningar i komponentleveranser primart bland halvledar-
komponenter till instrumenttillverkningen har varit tydliga
under de senaste 6 manaderna. Det rader dven en global brist
pa plastartiklar som exempelvis pipettspetsar, engangshandskar
och engangssprutor som ett resultat av pandemin, vilket stund-
tals har forsvarat planeringen av labbverksamheten fér Bolaget.
Manga leverantorer prioriterar leverans av dessa efterfragade
artiklar till verksamheter som har en direkt covid-relaterad
utvecklings- eller tillverkningsverksamhet. Se dven information

i avsnittet "Legala och regulatoriska risker”om den risk som
ber6r "Regulatorisk certifiering och produktgodkdnnande” och
som aktualiserats till f6ljd av Covid-19 pandemin betraffande
Gradientechs Pre-submission ansdkan som har ldmnats in till
FDA (US. Food and Drug Administration).

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medellag.
Avbrott och férseningar i Bolagets verksamhet i anledning av
Covid-19 kan medféra dkade kostnader och forsena Bolagets
forsaljningsintakter.

Distribution av produkter

Gradientech har langsiktiga samarbetsmal med distributorer
av QuickMIC och fér ndrvarande pagar planering for referens-
kundsstudier pa de olika marknaderna. Bolaget har idag inga
planer pa att bedriva direktforséljning av QuickMIC.
Gradientechs fortsatta expansion ar beroende av framgangsrika
samarbeten med befintliga och framtida samarbetspartners
for marknadsforing, distribution och forsaljning av Bolagets
produkter. Det finns risk for att befintliga samarbeten sags upp
eller att ndgot avtal med en storre samarbetspartners enbart
kan forlangas pa for Gradientech mindre férmanliga villkor eller
att Gradientech inte lyckas ingd nya samarbeten pa énskade
marknader pa for Bolaget férmanliga villkor.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: 13g.

Gradientech bedomer att forverkligandet av risker kopplade
till distribution av produkter skulle kunna ha en g inverkan pa
Bolagets kostnadsutveckling och méjlighet att erhalla forsalj-
ningsintakter.
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Risker relaterade till Gradientechs bransch

Konkurrensen pa omradet

Bolaget ar verksamt inom en konkurrensutsatt bransch som
kdnnetecknas av flertalet stora globala aktorer och mindre
aktorer, bade foretag, universitet och forskningsinstitutioner
som bedriver forskning och utveckling inom antibiotikaresis-
tenstestning och av produkter som kan komma att konkurrera
med Bolagets produkter. Det finns dessutom risk for att aktorer
som i dagslaget arbetar inom nérliggande omraden etablerar
sig inom Gradientechs verksamhetsomrade, vilket skulle 6ka
konkurrensen ytterligare. Vissa av Bolagets konkurrenter har
stora ekonomiska resurser och Bolagets konkurrenter kan ocksa
ha hogre tillverknings- och distributionskapacitet samt battre
forutsattningar for att salja och marknadsféra sina produkter an
Bolaget. Bolagets konkurrenter kan vidare komma att utveckla
produkter som ar effektivare, sakrare och billigare &n Bolagets
produkter och nya innovationer kan medféra att Bolagets
produkt helt eller delvis forlorar sin relevans. Konkurrenter kan
darmed komma att ligga fore Bolaget nér det géller att utveckla
produkter, fa myndighetstillstand och certifieringar. Dessutom
maste utveckling av produkter tillgodose klinisk praxis och mota
patienternas forvantningar. Det finns saledes en risk for att Bola-
get inte har formaga att uthalligt hdvda sig i konkurrensen.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medelhog.
Gradientech beddmer att omfattningen av de negativa effek-
terna for Bolaget, om ovanstdende risker realiseras, skulle ha
en medelhdg inverkan pa vérdet av Bolagets produkter och
Bolagets mojligheter att uppna tillrdcklig forséljning for att
verksamehten ska vara [6nsam.

Forskning och utveckling

Forandringar inom Bolagets forskningsomrade och i komplette-
rande teknik kan leda till att Bolagets produkter blir omoderna.
Darfor anvénder Bolaget betydande resurser till forskning och
utveckling. Om Gradientechs férmdga att utveckla produkter
upphor eller produkter inte kan lanseras i enlighet med faststall-
da tidplaner kan det medféra negativa effekter pa Gradientechs
forsaljnings- och resultatutveckling.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: 13g.

Gradientech bed®mer att risker kopplade till forskning och
utveckling skulle kunna ha en 13g negativ inverkan pa Bolagets
forsaljnings- och resultatutveckling.

Finansiella risker

Framtida finansierings och kapitalbehov

Gradientech har, per dagen for prospektets tillkannagivande,
historiskt genererat negativt resultat och Bolagets kassafloden
frdn den I6pande verksamheten har inte varit tillrdckliga for att
mota Bolagets sammantagna arliga kapitalbehov. Némnda
kapitalbehov inbegriper ytterst produkt och verksamhetsut-
veckling. Det genererade kassaflodet beddms vara fortsatt
negativt fram till Gradientech ingar betydande avtal for for-
sdlining av QuickMIC eller andra produkter som Bolaget kan
komma att saluféra. Bolaget har ocksa historiskt inférskaffat
kapital for den I6pande verksamheten genom nyemissioner
av aktier och andra finansiella instrument, dven om bidrag fran

internationella institutioner ocksa bidragit med ett begrénsat
kassainflode. En fortsatt avsaknad av positiva intéktsfloden

kan innebdra att Gradientech nddgas genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar i framtiden. Bolaget kommer ocksa att ha
ett fortsatt behov av kapital for att kunna genomféra de kliniska
studierna avseende QuickMIC med den hastighet och omfatt-
ning som Bolaget anser &r i Bolaget och dess aktiedgares intres-
se. Tillgang till, samt villkor for, kapitalanskaffningar paverkas av
ett flertal faktorer, déribland rddande konjunktur och investe-
ringsklimat, aktuell kreditmarknad, samt Bolagets kreditvardig-
het och marknadsposition. Upptagande av finansiering genom
nyemission av aktier eller aktierelaterade finansiella instrument
kan medféra betydande utspadningseffekter for Bolagets be-
fintliga aktiedgare. Kreditfinansiering kan inbegripa begransade
villkor avseende kapitalanvandning, vilket kan hdmma Bolagets
flexibilitet och verksamhet. Risk foreligger dérmed att Bolaget
inte kan anskaffa erforderligt kapital for att genomféra vid var
tid géllande affarsplan, alternativt att sddana kapitalanskaffning-
ar endast kan ske pa oférdelaktiga villkor. | det fall Gradientech
inte tillfors tillrdcklig finansiering kan Bolaget nodgas inskranka
eller ytterst avbryta planerade produktutvecklings- och investe-
ringsaktiviteter tills tillrdckligt med kapital sakrats.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medel.
Gradientech bedomer att forekomsten av denna risk potentiellt
har en viss negativ paverkan pa Bolagets mojlighet att bedriva
verksamheten i den takt som planerats, vilket kan leda till
Bolagets formaga att generera intékter forsenas.

Valutarisker

Gradientech ar genom sin verksamhet exponerad for fluktuatio-
ner i bolagets resultat och kassaflode orsakade av forandringar

i valutakurser. Exponeringen for Bolaget harrér huvudsakligen
fran betalningsinfloden i utldndsk valuta, s kallad transaktions-
exponering. For narvarande ar Gradientechs policy att inte
skydda sig mot finansiella risker avseende valutatransaktions-
risker. Detta beslut dr taget med hénsyn till nuvarande andel av
kostnaderna, cirka 7 procent, som ar exponerad for valutafluktu-
ationer i bolaget och kostnaden for skyddet av eventuella risker.
Nar volymen av valutaexponerade transaktioner dkar kommer
styrelsen att utvardera en ny valutapolicy.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medellag.
Gradientech bedémer att forekomsten av denna risk skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode,
resultatrdkning och balansrakning.

Legala och regulatoriska risker

Regulatorisk certifiering och produktgodkidnnande

Utveckling, marknadsforing och forsaljning av diagnostikpro-
dukter ar foremal for omfattande reglering och lagstiftning.
Bolaget kan inte med sékerhet férutsdga om, var, nar och hur
dessa regler kommer att férandras och om sddana férandringar
kan paverka Bolaget negativt. Innan marknadsforing av den for-
sta diagnostikprodukten kan ske i Europa maste QuickMIC-sys-
temet uppna regulatorisk CE-IVD-certifiering. Kraven fér och
végen till CE-mérkning beror pa typ av medicinteknisk produkt
och tillhérande riskklassificering. Systemet kommer inte, eller i
begransad omfattning, att marknadsforas eller séljas for
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forskningsandamal innan dess. Innan en CE-IVD certifiering ar
mojlig kravs det bland annat kliniska studier hos externa kliniska
partners av systemet. Bolaget arbetar idag tillsammans med
utvalda kliniska mikrobiologilaboratorier pa ledande europeiska
sjukhus for att framoéver genomféra dessa studier av systemet
innan certifiering.

Enligt det rddande Europaparlamentets och Radets direktiv
98/79/EG av den 27 oktober 1998 om medicintekniska produk-
ter for in vitro-diagnostik ("IVD-direktivet”) krdvs endast en form
av sjalvcertifiering av tillverkaren av produkter som faller inom
den kategori som AST-system gor ("Other devices”). For CE-IVD
certifiering enligt IVDD av Bolagets huvudproduktkandidat
QuickMIC krévs sdledes ingen inblandning av ett anmalt organ.
IVD-direktivet har emellertid ersatts av en ny férordning, Euro-
paparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/746 av den 5
april 2017 om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik
och om upphéavande av direktiv 98/79/EG och kommissionens
beslut 2010/227/EU ("IVD-férordningen”), som blir tilldmplig fran
och med 26 maj 2022. Enligt rddande tidsplan, och under forut-
sattning att den kliniska valideringsstudien uppnar prestanda-
resultat som uppfyller de regulatoriska kraven, dr malsattningen
att QuickMIC ska godkédnnas och certifieras enligt det europe-
iska IVD-direktivet och darefter den eftertradande IVD-f6rord-
ningen under férsta delen av 2022.

For ett produktgodkannande enligt applicerbara foreskrifter

for utveckling av in-vitro-diagnostiska produkter, bade en-

ligt IVD-direktivet och IVD-férordningen, krdvs bland annat
godkdnda studier i (i) analytisk prestandautvardering (APE), och
(ii) klinisk prestandautvardering (CPE). Som minst behover tva
externa kliniska partners medverka i det andra steget, den klinis-
ka prestandautvarderingen. Bolaget har tva planerade priméra
kandidater for den externa kliniska prestandautvarderingen, och
darutdver ytterligare kandidater som maojliga ersattare i studien.

IVD-produkter kommer enligt IVD-férordningen pa grundval av
produkternas avsedda andamal att klassificeras i riskbaserade
grupper fran A (Iagrisk) till D (hdg offentlig och hég patientrisk)
med sju klassificeringsregler. Anmélda organ maste bedoma
alla enheter utom klass A-produkter. Enligt kraven i IVD-for-
ordningen kommer QuickMIC Instrument samt QuickMIC

Prep Kit troligtvis klassificeras som Class A, medan QuickMIC
Analyst (mjukvaran) och QuickMIC GN (kassetten) troligtvis
kommer klassificeras som Class C. En sammanstalld ansékan om
produktklassificering av QuickMIC enligt IVD-férordningen har
skickats in till Gradientechs tilltdnkta anmalda organ, BSI. | fraga
om produkter i klasserna C och D, utom produkter avsedda for
prestandastudier, ska tillverkaren enligt IVD-férordningen ocksa
godra en sammanfattning av sakerhet och prestanda. | férhallan-
de till IVD-direktivet innebdr IVD-férordningen dven ytterligare
forpliktelser avseende eftermarknadsdévervakning och atgarder
for kontinuerlig forbattring nar produkterna ar tillgangliga pa
marknaden. Mot bakgrund av det omfattande regelverket och
de krav som foljer darav &r risknivan medelhdg och det finns
ingen garanti for att Bolagets produktutveckling kommer att
vara framgangsrik och att utvarderingen av potentiella produk-
ter kommer uppfylla nédvandiga krav for att kunna CE-IVD-
certifieras och darmed tillatas marknadsforas for diagnostiskt
bruk. Processen for att erhalla regulatoriskt godkdannande for
medicintekniska produkter kan vara lang, omfattande och

osaker. Gradientech avser lansera produktkandidaten QuickMIC
pa fler marknader an den europeiska, bland annat i USA, varfor
Bolaget ar skyldigt att félja lokala regulatoriska krav for sddana
relevanta marknader. Godkdnnandeprocessen for medicintek-
niska produkter varierar mellan olika ldnder, vilket innebar att
det kan vara svart for Bolaget att forutsaga vilka resurser i form
av tid och kostnader som kommer att kravas for att erhalla
produktgodkannande.

For att erhdlla marknadsgodkannande i USA krévs en regula-
torisk ansdkan som bland annat ska innehalla information om
resultaten fran genomférda kliniska studier. FDA (U.S. Food and
Drug Administration) i USA granskar bade studieprotokollet
och resultaten av studien. Kraven som géller fér den kliniska
studien beror huvudsakligen pa typ av klassificering och vilken
regulatorisk ansékan som krévs. Bolaget och dess amerikan-

ska regulatoriska radgivare gér beddmningen att en ansokan
kommer att kunna goras enligt typen 510(k). Detta dr dock inte
bekraftat av FDA. | en 510(k) ska det anstkande bolaget visa att
den nya produkten ar "vasentligen likvardig”med en motsva-
rande predikatprodukt (eng. predicate device) vad galler avsedd
anvandning, tekniska egenskaper och prestanda. Detta innebdr
att Bolagets produkt kommer att jamforas med en produkt som
redan &r godkand av FDA. Gradientech har under varen skickat
in en sa kallad pre-submission-ansokan till FDA som bland
annat identifierar att det finns flera AST-system pa den ameri-
kanska marknaden som i sin avsedda anvandning dr jdmforbara
med Gradientechs produktkandidat av vilka en bér utgéra den
primaéra predikatprodukten. Det finns risk for att QuickMIC inte
anses vara vasentligen likvardig med den slutligen bestéamda
predikatprodukten eller att den bestédmda predikatprodukten
inte utgor den produkt som Bolaget identifierat som sadan.
Ansokan till FDA kan ocksa riskeras att skjutas langt fram i tiden
da FDA fatt en hogre arbetsbelastning och mottagit ett hogre
antal ansokningar an vanligt med anledning av den pagdende
Covid-19-pandemin. FDA har ocksd uttalat att myndigheten
under resten av dret enbart kommer att handldgga ansékningar
som dr relaterade till Covid-19, avser kompletterande diagnostik,
utgor en banbrytande begéaran eller kan visa pd en betydande
paverkan pa folkhdlsan (Eng: "significant public health impact”).
FDA har svarat Bolaget efter inskickad pre-submission anso-
kan att ansékningar om produktgodkdnnande som omfattar
produkter som inte &r direkt relaterade till coviddiagnostik inte
kommer handldggas av myndigheten under 2021. Det finns
risk for att Gradientechs produktkandidat dven framover inte
kommer att kunna leva upp till FDA:s kriterier for prévning och
att Bolagets ansdkan ddrmed vare sig prioriteras eller kan hand-
ldggas av FDA inom den tidsram som Bolaget forutspatt.

Gradientech ar vidare skyldigt att folja lokala regulatoriska krav
pa andra relevanta marknader. Godkannandeprocessen for
medicintekniska produkter varierar mellan olika lander och sjuk-
vardssystem, vilket innebdr att det kan vara svart for Bolaget att
forutsdga vilka resurser i form av tid och kostnader som kommer
att krévas for att erhélla produktgodkannande, inte minst vid
eventuell lansering av produkter utanfér Europa och USA.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medelhog.

Om Bolaget inte lyckas erhalla regulatorisk certifiering och
produktgodkdnnande for QuickMIC® eller framtida produkter i
tid eller dverhuvudtaget, for tilltdnkta marknader, eller inte
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lyckas behélla sddana godkannanden, kan marknadsféringen
och forséljningen av QuickMIC® och eventuella framtida
produkter forsenas eller utebli helt eller pa vissa marknader,
vilket skulle kunna fa vésentligt negativa effekter for Bolagets
marknadsposition och intjaningsformaga.

Immateriella rattigheter

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett antal patent inom fyra
patentfamiljer samt en patentansokning. Patenten &r relaterade
bdde till huvudproduktkandidaten QuickMIC och andra produk-
ter i Bolaget. Patentansokningen avser férlangning och fortsatt
skydd av sedan tidigare godkant patent i USA inom den tredje
patenfamilien som berdr mikrofluidikteknik for antibiotikaresis-
tenstestning. Bolagets patentstrategi ar att i sa stor utstrackning
som mojligt erhalla patentrattigheter for sina uppfinningar

och férsvara patentportfoljen mot eventuella intrang. Bola-

get efterstravar att erhalla ett brett geografiskt skydd for sina
uppfinningar och produktkandidater genom att stka patent pa
marknader som beddms vara viktiga. Huvudgeografier ar USA
och viktiga lander inom EU, men i vissa fall ansdks om patent-
skydd aven for fler lander inom EU samt Japan och Kina. Bolaget
ar ocksa innehavare till varuméarkena QuickMIC, CellDirector och
Gradientech (namn). De tva forsta varumarkena ar registrerade i
EU och USA, medan det sista enbart dr registrerat i Sverige. Gra-
dientech anvdnder dven ett oregistrerat piktogram tillsammans
med bolagsnamnet.

Patent och andra immateriella rattigheter sdsom varumarken

ar en central tillgdng i Bolagets verksamhet och vérdet pa
Bolaget ar till stor del beroende av férmagan att erhdlla och
forsvara patent samt av férmdgan att skydda andra immateriella
rattigheter och specifik kunskap om Bolagets verksamhet. Den
patentrattsliga stallningen for foretag inom Bolagets bransch,
inkluderat Bolaget, &r dock generellt osdker och innefattar kom-
plexa medicinska, juridiska och tekniska bed®émningar som kan
ge upphov till osdkerhet avseende giltighet, omfattning och
prioritet avseende ett visst patent. Det finns en risk att befintliga
och/eller framtida patent och dvriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte ger Bolaget ett fullgott kommersi-
ellt skydd. Aven om ett patent har beviljats finns en risk for att
patentets skyddsomfattning inte ar tillrécklig och att konkur-
renter eller liknande tekniker kan komma att kringgad patentet.
Vidare finns en risk att beviljade patent inte kommer att kunna
uppratthallas eller att de begrénsas.

Vidare har patent en begransad livslangd och Bolagets bransch
praglas av hog férandringstakt och innovation och Bolagets
patent kan snabbt komma att bli oattraktiva ur kommersialise-
ringssynpunkt. Om kombinationen av patent, affarshemligheter
och kontraktuella dtaganden som Bolaget forlitar sig pa till
skydd av dess immateriella rattigheter ar otillracklig kan Bola-
gets formaga att framgangsrikt kommersialisera dess produkter
skadas, vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva verksam-
heten med vinst.

Allteftersom Bolagets bransch vaxer och fler patent beviljas,
okar risken for att ndgon produkt eller teknologi utvecklad av
Bolaget kan ge upphov till krav fran tredje part géllande paten-
tintrdng. Det finns dven en risk att patent eller andra immateriel-
la réttigheter som innehas av tredje part kan komma att begréan-
sa mojligheterna for Bolaget eller en eller flera av Bolagets

samarbetspartners att fritt anvanda Bolagets produkter. Utfallet
av immaterialrattsliga tvister dr ofta svart att forutse. Det finns
vidare en risk for att en tvist avseende immateriella rattigheter
som innehas av tredje part férhindrar Bolaget fran att fortsétta
nyttja aktuell rattighet, och ddrmed ocksa sin/sina produkter,
eller innebdra en skyldighet for Bolaget att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning negativt.

Det finns en risk for att Bolagets sokningar efter existerande
dganderattigheter, s kallade freedom to operate-analyser, inte
upptécker alla relevanta rattigheter som redan har tillférsakrats
tredje part avseende en sdrskild teknik eller produkt. Till foljd av
detta kan konkurrenter ha erhéllit, eller i framtiden erhalla, pa-
tent for tekniker eller produkter som liknar eller konkurrerar med
Bolagets produkter. Om detta skulle ske, kan Bolaget behéva
erhalla lampliga licenser till sddana patent eller upphéra och/el-
ler forandra sina aktiviteter eller processer, initiera processer for
att gora gallande att dessa patent ska upphavas eller férklaras
ogiltiga, eller utveckla eller anskaffa alternativa tekniker. Bolaget
kan vara oférmoget att sakra sadana licenser pa kommersi-

ellt godtagbara villkor, om det dverhuvudtaget visar sig vara
mojligt, och Bolaget kan komma att misslyckas i sina eventuella
forsok att upphéva eller ogiltigforklara sddana patent, eller i
ovrigt utveckla eller annars anskaffa alternativa tekniker.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medel.

Om ndgon av ovanstdende risker realiseras kan det forsvdra
eller férhindra Bolagets kommersialisering av produkter och
slutligen Bolagets majligheter att generera férséljningsintakter
i framtiden.

Risker relaterade till bolagets aktie
och erbjudandet

Framtida utspadning

Bolaget &r beroende av externt tillfort kapital och kommer

for att uppfylla behovet behéva genomféra nyemissioner.
Gradientechs arsstdmma for 2021 beslutade att bemyndiga
styrelsen att genomfora nyemission med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt motsvarande hogst tjugo (20) procent
av det totala antalet aktier i Bolaget. Hartill beslutades vid extra
stémma den 3 september 2021 att bemyndiga styrelsen att vid
ett eller flera tillféllen under tiden fram till nasta drsstdmma, fatta
beslut om att ©ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan
avvikelse fran aktierdgarnas foretradesratt. Om det genomfors
en eller flera nyemissioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt finns risk for att nuvarande aktiedgares dgande
blir utspatt.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: medelhog.

Om aktiedgarnas innehav blir utspatt finns risk for aktien blir
oattraktiv for investerare och att det i sin tur leder till sdmre
mojligheter for aktiedgare att omsatta sin aktier i Bolaget. Det
finns dven risk for att aktiedgare som fatt sitt innehav utspatt
far mindre mojlighet att paverka framtida beslut i Bolaget vid
réstning pa bolagsstdammor.
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Framtida utdelning

Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget och under forutsattning att sddant beslut framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital i Bola-
get samt Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och finansiella
stéllning. Det finns manga faktorer som kan komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor risk for att
Bolaget inte kommer att kunna generera resultat som majliggor
att utdelning betalas ut i framtiden eller att bolagsstdmman inte
fattar beslut om utdelning, vilket i sin tur skulle medféra att en
aktiedgares potentiella avkastning enbart beror pa den framtida
utvecklingen av aktiekursen.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: |ag.
Gradientech beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Tecknings- och investeringsataganden

Gradientech har erhdllit tecknings- och investeringsataganden

fran befintliga aktiedgare och externa investerare motsvarande
sammanlagt 53 procent av Foretrddesemissionen. Tecknings- och
investeringsatagandena ar inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller garantier, varfér det finns risk for att de som Idmnat
teckningsforbindelser och investeringsataganden inte skulle kunna
infria sina dtaganden. I sddana fall I6per Gradientech en risk for att
tillféras mindre kapital an planerat eller i vdrsta fall inget kapital alls i
Foretradesemissionen, och behdva revidera fastlagda ekonomiska
planer. Detta kan medféra att Bolaget maste finansiera sadana
aktiviteter pd annat satt, alternativt driva verksamheten i lagre takt
an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Gradientech
bedomer att risken, vid utfall, skulle ha en negativ paverkan for
Bolaget och dgare av aktien.

Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: 13g.
Gradientech beddmer att omfattningen av de negativa effekt-
erna for aktievardet skulle vara hog om riskerna skulle realiseras.
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8 Vardepappernas rattigheter

Allman information om aktierna

Aktierna i Gradientech har emitterats i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551). Réttigheter som ar forenade med aktier emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som
anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget & denominerade i SEK och
av samma klass. Aktiens ISIN-kod &r SE0013748191.

Varje aktie berdttigar till en (1) rést pd Bolagets bolagsstdmma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
det fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, tecknings-
optioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktie-
agaren innehar.

I enlighet med vad som framgar nedan i avsnittet Information
om aktien och vardepappersinnehavare regleras vissa aktiedgares
dgande i Bolaget genom Aktiedgaravtalet (enligt nedan defini-
tion). Av Aktiedgaravtalet foljer att en part till avtalet, med vissa
sdrskilt angivna undantag, endast har rétt att dverldta, pantsatta
eller utfarda option avseende aktie i Bolaget efter att ha erhallit
skriftligt samtycke frdn Bolagets styrelse. En part till Aktiedgarav-
talet har dock ratt att 6verldta samtliga sina aktier till ndgon som
inte ar part till Aktiedgaravtalet, forutsatt att vriga parter till
Aktiedgaravtalet skriftligen erbjudits att kdpa dessa aktier, pa v
illkor och enligt ett forfarande som narmare regleras i Aktiedgar-
avtalet. Det foljer dven av Aktiedgaravtalet att i handelse av att en
part gor sig skyldig till vasentligt brott mot Aktiedgaravtalet eller
ar foremal for tex. obestand eller bodelning, har évriga parter till
Aktiedgaravtalet ratt att I6sa in partens samtliga aktier.

Utover vad som foljer av Aktiedgaravtalet foreligger inga
begransningar avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Central vardepappersforvaring

Gradientech &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Det utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av
aktierna gors av Euroclear i det elektroniska avstdmningsregist-
ret. Aktiedgare som ar inférda i aktieboken och antecknade i
avstamningsregistret dr berdttigade till samtliga aktierelaterade
rattigheter. Euroclear nds pa postadress Box 191, 101 23 Stock-

holm (besoksadress: Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm).

Bemyndiganden

Vid drsstdmman den 12 maj 2021 beslutades att bemyndiga
styrelsen att for tiden intill ndsta drsstdmma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital genom

nyemission av aktier motsvarande hdgst tjugo (20) procent av
det totala antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for stiammans
beslut om bemyndigandet. Beslut géllande 6kat aktiekapital
far inte medfora att det totala aktiekapitalet Gverstiger Bolagets
hogsta mojliga aktiekapital enligt bolagsordningen. Styrelsen
har ratt att besluta om sddana emissioner med eller utan avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid extra stdmma den 3 september 2021 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta drsstdmma, fatta beslut om att tka Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Styrelsen kan besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse
om apport, kvittning och/eller andra villkor enligt 2 kap. 5 §
andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Bemyndigandet
galler fram till den tidpunkt da Bolagets aktie tagits upp till
handel pa en marknadsplats, dock senast till ndsta arsstamma.
Bolagets aktie planeras tas upp till handel pa en marknadsplats
tidigast under hosten 2022 varfér bemyndigandet sannolikt inte
kommer att nyttjas for det syftet men &nda kan vara aktuellt for
ytterligare kapitalanskaffningar fram till ndsta arsstdmma.

Beslut om Foretradesemissionen

Styrelsen i Gradientech beslutade den 30 november 2021,

med stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den

3 september 2021, att genomfora Foretradesemissionen genom
utgivande av hogst 4 068 607aktier. Leverans av de emitterade
aktierna kommer att ske efter att betalning erlagts samt efter
att Foretradesemissionen registrerats av Bolagsverket, vilket
berdknas ske den 13 januari 2022.

Vinstutdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full téckning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp &n
styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstdmman
faststdllda avstdmningsdagen for utdelningen r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas endast
genom allmanna regler fér preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter 10 &r. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sérskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar
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som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte dr skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden
och tvangsinlosen

Regler om offentliga uppkdpserbjudanden enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden som avser aktier som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad som drivs av bor-
sen ar inte tillampliga. Regler om offentliga uppkopserbjudan-
den utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning som avser
aktier i svenska bolag som &r noterade pa vissa handelsplattfor-
mar (Takeover-regler for vissa handelsplattformar), &r inte heller
tilldmpliga betraffande Bolaget. Skalen till att ovan némnda
regler inte ar tilldmpliga &r att Bolagets aktier varken dr noterade
pa borsen eller ndgon sddan handelsplattform som omfattas av
reglerna. For narmare information om Bolagets mal betraffande
eventuell notering av aktier, se avsnittet "Strategi, resultat och
féretagsklimat” under rubriken "Ovrig information’.

Tvangsinlosen kan pakallas av en aktiedgare som innehar mer
an 90 procent av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde,
och innebdr en lagstadgad ratt for sddan majoritetsaktiedgare
att 16sa in samtliga aktier som inte innehas av majoritetsdagaren.

Tvangsinlosen kan dven i samma situation pakallas av minoritet-
sdgare. Priset pd aktier som inléses genom tvangsinldsen

kan faststallas pa tva satt. Om tvangsinlosen pakallas av en
majoritetsdgare till foljd av ett av denne ldmnat offentligt
uppkopserbjudande, ska l6senbeloppet, om vissa villkor r
uppfyllda, motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna i
uppkopserbjudandet, om inte sarskilda skal motiverar annat.

I dvriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala
forhallanden. Processen for faststdllande av skélig ersattning
for aktier som omfattas av tvangsinldsen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
tillse att samtliga aktiedgare behandlas rattvist. Eventuella
tvister om inlésen ska provas av skiljendmnd.

Gradientechs aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats
till foljd av inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra uppkopserbjudanden betraffande Gradientechs
aktier under det innevarande eller féregadende rakenskapsaret.

Skattelagstiftning

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.
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9 Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 4 068 607 aktier Erbjudandet riktar
sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella
investerare.

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst
406 860,70 SEK och antalet aktier ©ka med hdgst 4 068 607
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,1 SEK per aktie. Det totala
Erbjudandebeloppet uppgar till hdgst 83 406 443,50 SEK.

En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) teckningsratt och tre (3)
teckningsratt(er) ger innehavaren ratt att teckna en (1) aktie(r).
Priset per aktie uppgar till 20,50 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 7 december 2021 &r aktie-
dgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig
aktie ger en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 7 december 2021.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset dr 20,50 SEK per aktie. Erbjudandepriset har
faststallts av styrelsen i samrad med Redeye utifran ett antal
faktorer, ddribland raédande marknadsforhallanden, diskussioner
med vissa storre investerare, tidigare kapitaliseringar, en bedém-
ning av Bolagets historiska utveckling, afféarsmassiga potential
och framtidsutsikter. Med beaktande av samtliga av dessa
faktorer beddémer Bolagets styrelse att priset i Erbjudandet om
20,50 SEK per aktie ar marknadsmassig.

Anmalningsperiod

Anmalan av aktier ska ske under tiden fran den 9 december
2021 till och med den 23 december 2021. Efter anmaélnings-
periodens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas
bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avise-
ring frdn Euroclear. Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast den
23 december 2021.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stdmningsdagen den 7 december 2021 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhéng-
ande inbetalningsavi, samt informationsbroschyr. Information
kommer att finnas tillgdnglig pa Nordic Issuings hemsida

(www.nordic-issuing.se) fér nedladdning. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning Gver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsréatter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning eller anmélningssedel, dock utsandes informations-
broschyr. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i
det fall nyttjande av teckningsrétter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att
respektive bank/forvaltare kan sétta olika tidsgranser for sista
dag foér teckning.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 23 december 2021. Teckning
genom betalning ska gdras antingen med den fortryckta inbe-
talningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom
betalningsinstruktioner pd anmalningssedeln for teckning med
stod av teckningsratter enligt féljande tva alternativ:

o Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvéndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Anmalningssedel for teckning
med stod av teckningsratter ska da inte anvandas. Inga
tilldgg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

o Anmalningssedel med stod av teckningsratter
| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som fram-
gdr av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att teckningsratter férvarvas eller
avyttras, ska anmalningssedeln for teckning med stod
av teckningsratter anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska pd anmalningssedeln uppge det antal
teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som denne
tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas
utan avseende. Anmalningssedel for teckning med stdd av
teckningsratter kan erhallas fran Nordic Issuings hemsida
www.nordic-issuing.se. Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning e-postas enligt nedan och vara
Nordic Issuing tillhanda senast kl. 17:00 den 23 december
2021. Anmalan ar bindande. Nordic Issuing forbehaller
sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via
postgang, da det inte kan garanteras att de mottas innan
sista dagen i teckningstiden om de postas.

Arende: Gradientech AB (publ)
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)
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Teckning utan foretradesratt

Anmadlan om att teckna aktier utan féretradesratt ska goras
pa anmalningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida (www.
nordic-issuing.se). Teckning kan dven ske elektroniskt med
BankiD/NemID pd www.nordic-issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och

i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet

ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan dven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan stdd av
teckningsratter”. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt
kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars
inte finns ndgon majlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier saval med som utan stdd av teckningsrétter.

Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalfoérsakringskonto (KF), maste kontrollera
med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av
vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmaélan
ska i sa fall goras i samférstand med den bank/forvaltare som
for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Det dr endast tilldtet att insdnda en (1)
anmalningssedel "Teckning utan stdd av teckningsratter”, i det
fall fler an en sddan anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhéllna att beaktas, och dvriga sddana anmalnings-
sedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende. Anmadlnings-
sedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast kl. 17:00 den

23 december 2021. Anmalan &r bindande. Nordic Issuing forbe-
héller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar

Forvarv over 15 000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformuldr ifyllas och inséndas till Nordic Issuing,
enligt lag (2017:630) om dtgdrder mot penningtvatt och finans-
iering av terrorism, samtidigt som betalning sker. Observera att
Nordic Issuing inte kan boka ut vdrdepapper, trots att betalning
inkommit, férrdn penningtvattskontrollen &r Nordic Issuing
tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt
ovan ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemissionens

hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som
tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare déarvid ska ske. Sddan férdelning ska
i forsta hand ske till aktietecknare som styrelsen bedémer kan
bidra med strategiska varden till Bolaget och i andra hand till
ovriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota via e-post. Avrékningsnotor ar
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod
och likvid ska enligt instruktion pa avrékningsnotan erldggas
senast fyra bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa.
Erldggs inte likvid i rétt tid kan aktier komma att dverlatas till
annan. Skulle forséljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot meddelande lamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning.

Tecknings- och investeringsataganden

I samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga

aktiedgare, inklusive medlemmar i Bolagets exekutiva ledning
och styrelseledaméter, atagit sig att teckna for sina respektive
dgarandelar i Foretrddesemissionen om totalt cirka 21,7 MSEK,
motsvarande cirka 26 procent av Foretrddesemissionen.

Bolaget har darutover fatt del av dtaganden att investera i Er-
bjudandet fran vissa befintliga aktiedgare samt ett antal externa
investerare uppgaende till totalt cirka 22,5 MSEK, motsvarande
cirka 27 procent av Foretrddesemissionen. Investerare som dta-
git sig att teckna mer &n fem (5) procent av Erbjudandet anges i
tabellen nedan. Nedan angivna teckningsdtaganden ingicks i

7 december 2021.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen dérmed av
teckningsfoérbindelser och investeringsataganden uppgdende
till cirka 44,2 MSEK, motsvarande cirka 53 procent av Foretrades-
emissionen. Investerare som ingatt tecknings- eller investerings-
dtaganden dr inte garanterade full tilldelning i enlighet med
sina dtaganden. Tecknings- och investeringsatagandena &r inte
sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller garantier.

Namn Teckningsférbindelse Investeringsatagande Summa Del av Erbjudandet, %
Monesi Forvaltning® 9134527 0 9134527 10,95%
Ted Elvhage 889488 110512 1000000 1,20%
Gisela Sitbon 0 123000 123000 0,15%
Laura Chirica 0 100000 100000 0,12%
Hans Richter 100000 0 100000 0,12%
Rolf Ehrnstrom (via Reomics AB) 0 100000 100000 0,12%
Marcus Berglund 0 30000 30000 0,04%
Ovriga 11561857 22076781 33638637 40,33%
Total 21685871 22540292 44226 164 53,02%
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Restriktioner avseende deltagande
i Erbjudandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar delta-
gande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgdrder an de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att
teckna aktier i Foretrddesemissionen, kan vanda sig till Nordic
Issuing for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra ldnder dér deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder &n de som
foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.

I enlighet dérmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en

VP-avi med bekréftelse pd att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r
bokférda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav
pa depd hos bank eller férvaltare erhaller information fran
respektive forvaltare.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske den 13 januari 2022, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att Foretrades-
emissionen kan komma att delregistreras hos Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet
i Foretradesemissionen

Offentliggtrandet av utfallet i Foretrddesemissionen gors
genom ett pressmeddelande planerat till den 3 januari 2022,
eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Bolaget
kommer att publicera utfallet av Foretrddesemissionen genom
ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gdngen

pa den forsta avstéamningsdagen for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolags-
verket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman.
Utbetalningen ombesorjes av Euroclear eller for forvaltar-
registrerat innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Rétt till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstamman

faststallda avstdamningsdagen var registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Utspadning

Genom foretradesemission av aktier kan Bolagets aktiekapital
oka med initialt hogst 406 860,70 SEK genom foretradesemis-
sion av hdgst 4 068 607 aktier, motsvarande cirka 25 procent av
rsterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa
antalet emitterande aktier vid upprattande av detta prospekt.

Ovrig information

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden samt tiden for betalning. Erbjudandet
ar inte villkorat och kan inte dterkallas.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
aktier kommer overskjutande belopp aterbetalas. Belopp
understigande 100 SEK dterbetalas ej.

Skattekonsekvenser for investerare

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i
Sverige (dar Bolaget har sitt séte), Finland och Norge eller i det
land som investeraren har anknytning till eller sin skattehemvist
i, kan inverka pa hur intékterna fran vardepapperen beskattas.
Varje aktiedgare bor soka individuell radgivning for att saker-
stalla de skattemassiga konsekvenser som kan uppkomma och
effekten av utlandska regler och avtal.

Emissionsinstitut

Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuellt Erbjudande.
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10 Foretagsstyrning

10.1 Styrelse

Per dagen for Prospektet bestar Gradientechs styrelse av fem styrelseledamoter. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av
lagst tre (3) och hogst sju (7) ledamadter med hogst tva (2) suppleanter. For narvarande finns en (1) utsedd suppleant.Styrelsen har

sitt sate i Uppsala kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av drsstémman 2022. | nedanstaende sammanstallning
framgar bland annat styrelseledamdoternas fodelsear, ar for inval i styrelsen, 6vriga pagaende uppdrag, samt innehav i Bolaget. Angivet
innehav omfattar eget och/eller nérstaendes innehav.

Gisela Sitbon | Ordférande sedan 2020
Fodd: 1958
Utbildning: Doktor i medicinska vetenskaper (PhD), Karolinska Institutet.

Ovriga pagaende uppdrag: Gisela Sitbon &r styrelseordférande i Enginzyme AB och
Nanologica AB samt styrelseledamot i Annexin Pharmaceuticals AB, Encare AB och In
Singulo AB. Dérutdver dr hon dgare och styrelseledamot i Sitbon Bioscience Partner
ZENZ AB samt ordférande i Birgit-Bertil Samféllighetsférening.

Innehav: Gisela Sitbon innehar inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Gisela Sitbon dr oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Laura Chirica | styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1968

Utbildning: Doktor i biokemi (PhD), Umea universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Laura Chirica r styrelseledamot i SenzaGen AB.
Hon &r darutéver CCO for Immunovia AB.

Innehav: Laura Chirica innehar inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Laura Chirica dr oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiecigare.

Henrik Didner | styrelseledamot sedan 2018
Fodd: 1958
Utbildning: Filosofie doktor (PhD), Uppsala universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Henrik Didner &r dgare och styrelseordférande i
Monesi AB, som i sin tur &ger Monesi Forvaltnings AB dar Henrik Didner &r ensam
styrelseledamot. Han &r dven styrelseordférande i Uppsala universitet Invest AB

och Hebeas AB samt styrelseledamot i G-Forvaltning AB, Axel Johansson Uppsala Nya
Tidning Forvaltning AB, CLA Sweden AB, Baracken AB, Diga AB, Emitis AB och VBN
Components AB. Henrik Didner dr darutover styrelseledamot och vice verkstallande
direktor i Didner & Gerge Fonder AB.

Innehav: Henrik Didner innehar 1 336 760 aktier i Bolaget, via Monesi Forvaltnings AB.
Han innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Henrik Didner cir oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men dr inte
oberoende i forhdllande till Bolagets stérre aktiecigare.
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Rolf Ehrnstrom | styrelseledamot sedan 2020
Fodd: 1953
Utbildning: Civilingenjorsexamen i Biokemi och Bioteknologi fran KTH Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag: Rolf Ehrstrém &r ensam styrelseledamot i Reomics AB,
samt styrelseledamot i Scandinavian Chemotech AB, Fluimedix A/S och ZipPrime Oy.
Han &r darutover CSO for Immunovia AB samt Partner i Ventac Partners. Rolf Ehrnstrom
ar dven aktiv som konsult inom life science samt ledamot av olika bidragsorganisationer
(Vinnova, EITH, NOME, och Uppsala Bio-X).

Innehav: Rolf Ehrnstrom innehar inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Rolf Ehrnstrém dr oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktiedgare.

Ted Elvhage | styrelseledamot sedan 2014
Fodd: 1968

Utbildning: Bachelor of Science (chemistry major, biochemistry minor) fran Millersville
University, PA, USA.

Ovriga pagaende uppdrag: Ted Elvhage &r VD och styrelseordférande i Fastighets
Rocad Stockholm AB och Junohallsinvest i Stockholm AB samt styrelseordférande i
TidyApp Nordic AB, Keiretsu Forum Nordics AB, Venture Co-Invest 2020 AB, Venture
Signals AB, Essinge Hyresfastigheter AB, Rocad Fastighetsforvaltning AB och Rocad
Holding AB. Han dr dven styrelseledamot i Fingerprint Cards, Stockholms Affarsanglar
Management AB, Space Cowboys AB, North by East AB, Rocad Fastighetsférvaltning AB,
Venture Co-Invest 2021 AB, och E14 Invest AB (dar han dven &r Investment manager).
Darutover ar Ted Elvhage VD och styrelseledamot i XLNT Optimization AB och prokurist
i Miskan KB.

Innehav: Ted Elvhage innehar 130 169 aktier i Bolaget. Aktierna dgs privat och via XLNT
Optimization AB. Han innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Ted Elvhage dr oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedigare.

Simon Turner | Styrelseledamot sedan 2020
Fodd: 1988

Utbildning: BSc Biomedical Sciences fran King's College, England, och MSc Internatio-
nal Business fran SKEMA Business School, Frankrike.

Ovriga pagaende uppdrag: Simon Turner &r dgare och styrelseordférande i
Nomis LS SASU. Han &r dven partner pa Sofinnova Partners som investerar inom
life sciencesektorn.

Innehav: Simon Turner innehar inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Simon Turner dr oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktiedgare.
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10.2 Ledande befattningshavare

Bolagets exekutiva ledning bestar per dagen for Prospektet av Sara Thorslund, verkstallande direktor, Hans Richter, Chief Financial

Officer, Peter Berkius, Chief Commercial Officer, och Marcus Berglund, Chief Technology Officer. | nedanstdaende sammanstallning

framgar bland annat de ledande befattningshavarnas fodelsedr, anstallningsar, 6vriga pagaende uppdrag, samt innehav i Bolaget.
Angivet innehav omfattar eget och/eller narstdendes innehav.

Sara Thorslund | Chief Executive Officer sedan 2009

Fodd: 1977

Utbildning: Tek. doktor i teknisk fysik med inriktning mikrofluidik, Uppsala universitet.
Civ. ingenjor i teknisk biologi, Linkdpings universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Sara Thorslund har inga 6vriga pdgdende uppdrag.

Innehav: Sara Thorslund innehar 402 000 aktier i Bolaget och 94 500 personaloptioner
av serie 2021/2024.

Peter Berkius | Chief Commercial Officer sedan 2021
Fodd: 1964
Utbildning: MSc Business and Economics, Linkdpings universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Peter Berkius &r styrelseledamot i Scanena International
AB samt styrelsesuppleant i Scanena Lifestyle AB.

Innehav: Peter Berkius innehar inga aktier i Bolaget. Han innehar 27 743 personal-
optioner av serie 2021/2024.

Marcus Berglund | Chief Technology Officer sedan 2021

(dessforinnan anlitad pa konsultbasis i varierande omfattning sedan 2017)

Fodd: 1981

Utbildning: Civilingenjor i elektronik-design, Linkdpings universitet

Ovriga pagaende uppdrag: Marcus Berglund &r deldgare i Mirad AB och Twai AB.

Innehav: Marcus Berglund innehar inga aktier i Bolaget. Han innehar 25 986 personal-
optioner av serie 2021/2024.

Hans Richter | Chief Financial Officer pa konsultbasis sedan 2019
Fodd: 1949
Utbildning: MBA fran Uppsala universitet, Fil. Kand. frdn Stockholms universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Hans Richter &r deldgare och styrelseledamot i Icehotel
AB (liksom styrelseledamot i dess dotterbolag) och i Vi Gari Mal AB samt VD och ensam
styrelseledamot i HR — Business Controller AB. Han &r dven styrelseledamot i Stiftelsen
Gallofsta Utbildningscentrum (samt i dess dotterbolag) samt adjungerad styrelsele-
damot i Acceptus AB och IRIS Horisont AB. Hans Richter &r vidare deldgare och CFO i
Professionell Agarstyrning i Sverige AB och Professionell Agarstyrning PAAB Il AB samt
inhyrd CFO for Kancera AB och Klaria Pharma Holding AB.

Innehav: Hans Richter innehar 36 681 aktier i Bolaget. Han innehar inga tecknings-
optioner i Bolaget.
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10.3 Ovriga upplysningar avseende
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/
eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedréageri-
relaterat mal under de senaste fem aren.

Ingen anklagelse och/eller sanktion (med undantag for for-
seningsavgift till Skatteverket) har under de senaste fem dren
utfardats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(déribland godkénda yrkes-sammanslutningar) mot ndgon
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna.
Vidare har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem dren forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller vergripande
funktion hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intres-
sen. Som framgar av ovan har dock ett flertal styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller andra formaner efter avtradande av tjénst.

10.4 Ersattning till styrelseledamoter
och ledande befattningshavare

| tabellen nedan redovisas det arvode som erlagts till styrelse-
|damoter och ledande befattningsinnehavare under raken-
skapsaret 2020.

Bolaget har inget avsatt eller upplupet belopp for pensioner,
formaner eller liknande efter styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag hos
Bolaget.

Arvode och  Pensioner  Ovrigt

Namn ersattning (TSEK) (TSEK)  (TSEK)
Styrelseordférande, Gisela Sitborn 200

Styrelseordférande, 84 21
Camilla Huse Bondesson

Styrelseledamot, Ted Elvhage m

Styrelseledamot, Karl Xavier m

Styrelseledamot, Henrik Didner 111

Styrelseledamot, Rolf Ehrnstrom 89

Styrelseledamot, Simon Turner 89

Styrelseledamot, Jan Nérlinge 28

VD, Sara Thorslund 764 197

CFO, Hans Richter 199

Camilla Huse Bondesson erholl under rakenskapsaret 2020,
under sin tid som styrelseordférande, dven 20 800 SEK i konsult-
arvode. Ingen del av ersattningen avsag bonus, annan rorlig
ersattning eller naturaférmaner. Faktureringen skedde via av
Camilla Huse Bondesson kontrollerat bolag.

Bolagets VD Sara Thorslund erholl under rékenskapsaret 2020
grundlén om cirka 764 TSEK samt uppbar pension om cirka
197 TSEK. Ingen del av ersdttningen avsdg bonus eller annan
rorlig ersattning eller naturaforman sasom halsovard, bilférman
etc. Bolagets CFO, Hans Richter, har under rékenskapsaret 2020
erhallit konsultarvode med 199 TSEK. Ingen del av ersattning-
en avsag bonus, annan rorlig erséttning eller naturaférmaner.
Faktureringen skedde via av Hans Richter kontrollerat bolag.
Harvid kan noteras att Hans Richter ar anlitad pa konsultbasis
och erhdller konsultarvode som betalas ut till avhonom
kontrollerat bolag samt att Peter Berkius och Marcus Berglund
anstallts av Bolaget under 2021 och sdledes inte erhallit ndgon
|6n eller annan ersattning fran Bolaget under rakenskapsaret
2020 (den sistnamnde var dessférinnan anlitad pa konsultbasis
via Prevas AB).
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11 Finansiell information och nyckeltal

Informationen ska lasas tillsammans med Gradientech revidera-
de arsredovisningar for rdkenskapsaren 2019 och 2020, inklusive
tillhdrande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade
delarsrapporten for det andra kvartalet 2021 vilka inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av Gradientechs revisor. Rakenskaperna for dessa
perioder har upprattats i enlighet med Arsredovisning och
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisnings-
lagen. Rakenskapsaret strécker sig fran och med den 1 januari
till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt féljande;

o Arsredovisningen 2020: Bolagets forandring i eget kapital
(sida 29), resultatrakning (sida 30), balansrakning (sidorna
31), noter (sidorna 32-35), redovisningsprinciper (sidorna
32-34) och revisionsberattelse (sidorna 36-37).

o Arsredovisningen 2019: Bolagets resultatrakning (sida 4),
Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets férandring
i eget kapital (sida 3),, noter (sidorna 7-11), redovisnings-
principer (sidorna 7-11) och revisionsberéttelse (sida
12). I sin revisionsberattelse lamnade Bolagets revisor en
anmarkning om att en nyemission forsta kvartalet 2020
var en forutsattning for att finansiera fortsatt drift samt att
styrelsen vid utformningen av arsredovisningen utgatt fran
att verksamheten kommer att drivas vidare.

o  Deldrsrapport for perioden 1 juli — 30 september 2021:
Bolagets resultatrakning (sida 9), Bolagets balansrakning
(sida10), Bolagets foérandring i eget kapital (sida11), Bola-
gets kassaflddesanalys (sida 12).

Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt
Gradientechs tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Gradientech beddmer att nyckeltalen ger en
béattre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen,
sasom Gradientech har definierat dessa, bor inte jamforas
med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da
definitionerna kan skilja sig at.

Definitioner av nyckeltal
Avkastning pa totalt kapital, %

Ett matt pa hur ldnsamt foretaget ar i relation till dess totala
kapital. Nyckeltalet syftar till att visa hur effektivt foretaget
utnyttjar sina tillgdngar for att generera vinst.
(Rorelseresultat + finansiella intékter) / totalt kapital * 100

Avkastning pa eget kapital, %

Ett matt pa foretagets avkastning pa dgarnas investeringar.
Nyckeltalet anvands for att ge relevant information om Bolagets
[dnsamhet.

(Resultat efter finansiella poster / justerat eget kapital) * 100

Resultat per aktie, SEK

Den totala vinsten for en period fordelat dver antalet utesta-
ende aktier. Nyckeltalet anvands for att visa hur stor andel
av Bolagets vinst under den redovisade perioden varje aktie
representerar.

Eget kapital per aktie

Foretagets eget kapital fordelat Gver antalet utestdende aktier.
Nyckeltalet syftar till att visa hur stor andel av Bolagets redovisa-
de egna kapital varje aktie representerar.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat
med antal aktier vid periodens slut. Nyckeltalet syftar till att visa
hur stor andel av Bolagets kassaflode fran den I6pande verk-
samheten varje aktie representerar.

Balansomslutning

Balansomslutning definieras som summan av bolagets tillgang-
ar, alternativt summan av skulderna och det egna kapitalet.
Nyckeltalet &r avsett att ge en bild av vad foretagets tillgangar
och skulder uppgar till.

Antal anstiéllda

Medelantal anstéllda vid periodens slut.

Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av summa eget kapital
och skulder. Nyckeltalet visar hur stor del av tillgdngarna som
finansierats via eget kapital och dédrmed tydliggér Bolagets
finansiella styrka.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

-2021-09-30 -2020-09-30 -2020-12-31 -2019-12-31

9 man. 9 man. 12 man. 12 man.

TSEKominte annatanges Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Resultat per aktie, SEK -2,90 -2,62 -3,48 -8,77
Eget kapital per aktie, SEK 3,16 1,23 6,21 1,75
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, SEK -2,91 -2,80 -3,63 -8,21
Balansomslutning (KSEK) 44060 18853 79516 18429
Antal anstallda 18 7 1 7
Soliditet (%) 88 87 95 76
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Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och harinte
beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets
styrelse har for ndrvarande inte nagon avsikt att foresla nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktie-
dgarna pa bolagsstdammor och kommer bland annat vara
baserat pa Bolagets l[dnsamhet, utveckling, forvarvsmaojligheter
och/eller finansiella stéllning.

Betydande férandringar

Det har inte intréffat ndgra betydande férandringar avseende
Bolagets finansiella stallning efter den 30 september 2021 fram
till dagen for Prospektet.
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12 Information om aktien
och vardepappersinnehavare

12.1 Storre aktieagare

Savitt Bolaget kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller
indirekt av ndgon enskild aktiedgare.

Bolaget har per dagen for Prospektet cirka 300 aktiedgare.
Nedanstdende tabell utvisar Bolagets aktiedgare med minst
5 procent av aktierna och résterna enligt uppgift fran Bolaget
per den 26 augusti 2021, inklusive dérefter for Bolaget kdnda
forandringar. Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde.

Andel av roster

Aktiedgare Antal aktier och kapital, %
Monesi Forvaltnings AB 1386760 11,36%
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB 795 500 6,52%
Ovriga 10023 563 82,12%
Totalt 12205823 100,00 %

12.2 Aktiedgaravtal och
aktiedagarforeningar

Atta av Bolagets aktiesgare (Almi Invest Ostra Mellansverige AB,
Almi Invest AB, Stoaf StartTva Gtech KB, Uppsala universitets
utveckling AB, Séren Nygren, Johan Kreuger, Sara Thorslund och
CBC Holding AB med satellitbolag) dr part i ett aktiedgaravtal
avseende deras aktier i Bolaget ("Aktiedgaravtalet”). De aktied-
gare som &r part i Aktiedgaravtalet dger aktier motsvarande 27
procent av kapitalet och résterna i Bolaget. Aktiedgaravtalet
innehdller bland annat bestdmmelser avseende sarskilda majori-
tetskrav for vissa typer av beslut, sdsom dndring av Bolagets
bolagsordning eller emission av aktier, konkurrensférbud for
Bolagets grundare, Bolagets ratt till immateriella rattigheter och
Overldtelseférbud och forkdpsratt avseende aktierna i Bolaget.
Av Aktiedgaravtalet foljer dven att vissa aktiedgare har ratt att
nominera representanter till styrelsen, se angaende detta under
rubriken Intressekonflikter nedan. Aktiedgaravtalets bestam-
melser avseende dverlatelseférbud och forkdpsratt beskrivs
ndrmare under avsnittet "Vardepapperens rattigheter” nedan.
Trots att Aktiedgaravtalet foreskriver sérskilda majoritetskrav for
vissa beslut, kan parterna i Aktiedgaravtalet inte utéva kontroll
over Bolaget i dessa fragor.

Aktiedgaravtalet innehadller dven en bestdmmelse om att det au-
tomatiskt upphor att gélla vid en marknadsnotering av Bolagets
aktier. Avsikten &r att Bolagets aktier ska tas upp fér handel pa
en marknadsplats tidigast under hésten 2022. Aktiedgaravtalet
kommer dérvid fortsatta att gélla for aktiedgare som ar part till
det, fram till en eventuell notering av Bolagets aktier.

Parterna till Aktiedgaravtalet har under 2021 traffat ett till-
laggsavtal innebarande attProfessionell Agarstryning PAAB 1|
AB ("PAAB I")| ges ratt att Gverfora sina aktier i Bolaget till sina

aktiedgare. PAAB Il har 6verfort aktierna i Gradientech till sina
agare i enlighet med tilldggsavtalet, och PAAB Il &r dérmed inte
ldngre part till Aktiedgaravtalet. Enligt tilldggsavtalet forbinder
sig PAAB Il att tillse att de 20 stérsta dgarna i PAAB Il tar sig att
inte avyttra aktier i Bolaget fore det tidigare av (i) det datum da
aktierna i Bolaget blivit upptagna till handel pa bors eller annan
marknadsplats; eller (i) den 31 december 2021. Atagandet
upphor foljaktligen att galla den 31 december 2021.

Mot bakgrund av att vare sig Aktiedgaravtalet eller tilldggsavta-
let innebadr att parterna till dessa kan utéva faktisk kontroll dver
Bolaget, foreligger savitt styrelsen i Gradientech kdnner till inga
overenskommelser eller avtal som kan komma att leda till att
kontrollen éver Bolaget forandras eller forhindras.

12.3 Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Gradientech dr inte, och har inte under de senaste tolv manad-
erna, varit foremal for ndgra myndighetsférfaranden eller

varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljefdrfaranden,
inklusive icke avgjorda drenden, som nyligen har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Bolagets finansiella stéllning
eller Ionsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot saddant
myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
skulle kunna uppkomma.

12.4 Intressekonflikter

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldighe-
ter som styrelseledaméterna eller den verkstallande direktéren
och 6vriga ledande befattningshavare har gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.

Som beskrivs ovan under rubriken Aktiedgaravtal och aktiedgar-
foreningar regleras dgandet i Bolagets aktier av Aktiedgaravtalet.
Enligt Aktiedgaravtalet (och darefter tréffat anslutningsavtal) har
aktiedgarna Almi Invest AB, Stoaf StartTva Gtech KB, Professionell
Agarstyrning PAAB Il AB och CBC Holding AB rétt att nominera
en ledamot vardera till Bolagets styrelse. Almi Invest AB har
dartill ratt att nominera en suppleant som har narvaroratt vid
samtliga styrelsematen. Av nuvarande styrelseledamoter och
suppleanter har féljande nominerats i enlighet med bestam-
melserna i Aktiedgaravtalet:

Styrelseledamoten Ted Elvhage, nominerad av
Stoaf StartTva Gtech KB

o  Styrelsesuppleanten Allan Asp, nominerad av
Almi Invest AB
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12.5 Transaktioner med narstaende

Under perioden fran och med den 1 januari 2019 till dagen for
Prospektet har, med undantag for vad som anges nedan, inga

transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter forekommit.

Utover beslutade styrelsearvoden har vissa av Bolagets styrel-
seledamoter fakturerat Bolaget for konsultuppdrag som ligger
utanfoér uppdraget som styrelseledamot. Vidare dr en ledande
befattningshavare anlitad pa konsultbasis.

Under 2019 utgick konsultarvode till Bolagets ddvarande sty-
relseordférande Camilla Huse Bondesson med 213 KSEK samt
till Bolagets CFO Hans Richter med 137 KSEK. Faktureringen
skedde via av Camilla Huse Bondesson respektive Hans Richter
kontrollerade bolag.

Under 2020 utgick konsultarvode till Bolagets davarande, samt
under 2020 avgdende, styrelseordférande Camilla Huse Bon-
desson med 20 KSEK (under hennes tid som styrelseordférande)
samt till Bolagets CFO Hans Richter med 199 KSEK. Fakture-
ringen skedde via av Camilla Huse Bondesson respektive Hans
Richter kontrollerade bolag.

Under perioden 1 januari 2021 till datumet for godkannande av
Prospektet utgick konsultarvode till Bolagets CFO Hans Richter
med 350 KSEK samt till styrelseledamoten Rolf Ehrnstrom med
100 KSEK. Faktureringen skedde via av Hans Richter respektive
Rolf Ehrnstrom kontrollerade bolag.

Bolagets styrelse beddmer att samtliga avtal med narstadende
har ingatts pa marknadsmassiga villkor.

12.6 Aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst

500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa ldgst 5 000 000
och hagst 20 000 000 aktier. Vid inledningen av aret uppgick
aktiekapitalet i Bolaget till 1 220 582,30 SEK férdelat pa totalt

12 205 823 aktier. Per dagen for detta Prospekt har ingen
forandring skett i Bolagets aktiekapital eller antal utgivna aktier.
Varje aktie har sdledes ett nominellt varde om 0,1 SEK. Antalet
utstdllda aktier vid ingdngen av ar 2020 var 8 041 050. Aktierna

i Bolaget dr av samma aktieslag, (stamaktier) och &r utfardade i
enlighet med svensk ratt och & denominerade i SEK. Aktierna
ar fullt betalda och fritt 6verlatbara (utdver vad som eventuellt
kan folja for dgare som &r part till Aktiedgaravtalet, se mer om
dari angivet 6verlatelseférbud och forkopsratt under avsnittet
"Vidrdepapperens réttigheter” ovan). Bolaget dger inte nagra egna
aktier.

Genom Foretrddesemissionen kommer aktiekapitalet, vid full
anslutning, 6ka fran 1 220 582,30 SEK till 1 627 443 SEK och
antalet aktier kommer att 6ka fran 12 205 823 aktier till

16 274 430 aktier.

12.7 Aktierelaterade incitamentsprogram

Gradientech har ett utestdende aktierelaterat incitaments-
program som ar riktat till Bolagets anstadllda och andra nyckel-
personer. Pa extra bolagsstdmma den 22 januari 2021 besluta-
des att infora ett personaloptionsprogram om 525 000 optioner.
Varje personaloption ger innehavaren ratt att, vid maluppfylinad
av fyra milstolpar och en intjdnandeperiod om tre (3) ar, och
senast inom tre och ett halvt (3,5) ar efter tilldelning av personal-
optionen, teckna en (1) aktie i Gradientech till en kurs om

40,50 kr per aktie. Erbjudandet om personaloptioner riktas till
VD, som kan tilldelas hogst 94 500 personaloptioner, anstéllda
per 30 nov 2020 och konsulter med projekt- och processansvar
per 30 nov 2020 som kan tilldelas hogst 347 270 personal-
optioner sammantaget och hogst 39 671 personaloptioner

per person, samt framtida anstallda/nyckelpersoner med
projekt- och processansvar, som kan tilldelas hogst 83 230
personaloptioner sammantaget och hdgst 27 743 personal-
optioner per person.

Personaloptionerna far utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget,
forutsatt att vissa, av styrelsen uppsatta strategiska och opera-
tionella mal, & uppfyllda. Personaloptionerna ar knutna till del-
tagarens anstallning och uppdrag i Bolaget. Om anstallningen
eller uppdraget i Bolaget ségs upp innan personaloptionerna
utnyttjats for aktieteckning forfaller deltagarens samtliga out-
nyttjade personaloptioner utan ratt till utnyttjande. Deltagarna
maste dven inga ett personaloptionsavtal med Bolaget.

For att sakerstélla leverans av aktier enligt personaloptions-
programmet och for att tdcka kassaflodesmassiga effekter till
folid av eventuella sociala avgifter av programmet beslutade
den extra bolagsstdmman den 22 januari 2021 att emittera
totalt 615 000 teckningsoptioner, varav 90 000 optioner innehas
av Bolaget.

12.8 Konvertibler

Det foreligger inte ndgra utestdende konvertibler per dagen for
Prospektet.

12.9 Stiftelseurkund och bolagsordning

Bolagets bolagsordning saknar bestammelser som kan fordrdja,
skjuta upp eller férhindra en dndring av kontrollen éver Bolaget.
Inl6sen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.

12.10 Vasentliga kontrakt

Under perioden ett ar fore offentliggérandet av Prospektet har
Bolaget inte ingatt ndgra vasentliga kontrakt, som inte ingatts
inom ramen for den normala verksamheten.
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13 Tillgangliga dokument

Gradientechs bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgér en uppdaterad stiftelseurkund)
finns tillganglig i elektronisk form pa Gradientechs hemsida www.gradientech.se. Kopior hélls tillgdngliga
pa Gradientechs huvudkontor, Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala, Sverige, under Prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid).

Inbjudan till teckning av aktier | Prospekt i Gradientech AB 2021 46



I’ gradientech

Gradientech AB

Uppsala Science Park
751 83 UPPSALA

ir@gradientech.se
www.gradientech.se
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